BU iZAHNAME FON KATILMA BELGELERININ HALKA ARZI SIRASINDA
FON KURUCUSU, FON YONETICiISI VE HALKA ARZ iCIN OLUSTURULAN
KONSORSIYUMUN UYELERINDE, HALKA ARZ SONRASI ISE FON KURUCUSU,
FON YONETICISI VE FON YETKILENDIRILMIS KATILIMCISINDA FON
ICTUZUGU VE HER AY ITIBARIiYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALI
BILGILERIN YER ALDIGI AYLIK RAPORLARLA BiRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.
BU iZAHNAME YENi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKiI BILGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILIi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIiRiLiR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE iZAHNAME DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTiRILMEKSIiZiN
TEK BiR METIN HALINE GETIiRiILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

iMKB YONETIM KURULU BASKANLIGI’NIN 22/09/2004 TARIiHLI
TOPLANTISINDA, BORSA YATIRIM FONU KATILMA BELGELERININ iMKB
HISSE SENETLERiI PiYASASI BUNYESINDEKI FON PAZARI’'NDA ISLEM
GOREBILECEGINE KARAR VERILMISTIiR.

BiZiIM MENKUL DEGERLER A.S.'NiN
DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU
1.000.000 PAY 1. TERTIP
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR

BiziM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun
37 ve 38nci maddelerine dayanilarak, 16/08/2005 tarihinde ISTANBUL ili Ticaret Sicili
Memurluguna 267149-214721 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/08/2005 tarih ve 6372 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni
bulunan fon i¢tlizigli hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 04/08/2005 tarih ve 511 sayili izni ile kurulmus BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU katilma belgelerinin halka
arzina iligkin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varligma katilim oranim gosteren 1. tertip 1.000.000 pay
katilma belgeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 27/12/2005 tarih ve KB 417/1487 say1 ile kayda
alimmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.




.FON HAKKINDA BiLGILER:

e

1. Fonun Tiirt : Borsa Yatirim Fonu

2. Fonun Tipi . A Tipi

3. Fon Tutar1 :10.000.000 (On Milyon) YTL'dir

4. Pay Sayisi : 1.000.000 (Bir Milyon) adet paya boliinmiistiir
5. Siiresi . Siiresizdir

6. Asgari Islem Birimi  : 10.000 Pay

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portféyilindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictliziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictliziigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasas1t Kurulu’nun Seri:VII,No:10 sayil1 Tebliginin 41. md. ne uygun olarak ydnetilir.

Seri:VII, No:23 sayili Borsa Yatirrm Fonlari’na iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesi
geregi; borsa yatirnm fonlari, portfoyliniin en az %80’i devamli olarak baz alinan ve Kurul
tarafindan uygun goriilen bir endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden olusan ve Teblig'in 1
numarali ekinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cergevesinde, baz alinan
endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak
sekilde, baz alinan endeksi takip etmek iizere Endeks Fon olarak kurulur.

Buna gore, fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Seri:VII, No:10 say1l1 Tebligin 5. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden A Tipi Endeks
Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon ydnetiminde yatirnm yapilacak
sermaye piyasasi araglari Fon ictliziigliniin 13. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan
hesaplama c¢ergevesinde baz aliman endeksin degeri ile Fon’un birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayist en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin
timiinden seg¢ilir. Baz alinan endeks Dow Jones Islamic Market Turkey (DJIMTR) fiyat
endeksidir. Fon portfoyliniin en az %80’ devamli olarak baz alinan endeks olan Dow Jones
Islamic Market Turkey (DJIMTR) endeksi kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi iglemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve
temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyii BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sozlesmesi ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictiizligii hiikkiimlerine uygun olarak yonetilir.



3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu
devam etmek iizere, fon portfdyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

nezdinde muhafaza edilecektir.

IV. FON YONETIMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

A.S. Genel Midiir

2002-2003  Ta¢  Yatirim
Ortakligt ~ Genel — Midiir
Yardimeisi

1994-2002 Ta¢  Yatirim

Ortakligi Fon Yoneticisi
1993-1994 Yildiz Holding
A.S. I¢ Denetci

Fon Kurulu Uye Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye Piyasasi
Adi1 Soyadi (Y1l-Sirket-Mevki) Alaninda Tecriibesi (y1l)
Mustafa Biiyiikabaci Fon Kurulu Bagkan1 |2003- Family Finans A.S. 15
Yénetim Kurulu Uyesi
1994-2003 Ta¢  Yatirim
Ortakligi  Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiir
19932003  Ulker  Grubu
Sermaye Piyasasi ve Finans
Danigsmani
1991-1993  Ugur Menkul
Degerler  Genel  Midiir
Yardimcis1
1989-1991 Alan Menkul
Degerler  Genel — Miidiir
Yardimcisi
1985-1987 Bogazici
Universitesi Endiistri
Miihendisligi Aragtirma
Gorevlisi
Ihsan Saribas Fon Kurulu Uyesi 2003- Ulker Grubu Finans 22
Koordinatorii
1987- Ulker Grubu
1981-1987 T. Emlak Bankas1
A.S. Miifettis
Resat Karabiyik Fon Kurulu Uyesi 2003- Ta¢ Yatirim Ortakligi 10

Fon Denetcileri

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi

Ad1 Soyadi Alaninda Tecriibesi (y1l)
Bahattin UTNU 2001- Family Finans Kurumu A.S. icra Komitesi 19

Uyesi

1989-2001 Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.

1985-1989 Faisal Finans Kurumu A.S.
Fon Hizmet Birimi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler | Sermaye Piyasasi
Ad1 Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda Tecriibesi (y1il)
Avsar R. SUNGURLU Fon Miidiirii 2003- Bizim  Menkul




Degerler A.S.  Portfoy
Y 6netim Miidiirii
1997-2003 Inter Yatirim 8
Menkul  Degerler A.S.
Arastirma Miidiiri

Emre Ergiin KARATAS Fon Muhasebecisi 2003-  Bizim  Menkul
Degerler A.S. Mali ve Idari

Isler Miidiirii

1996-2002 Ta¢ Yatirim 8

Ortakligi  A.S. Muhasebe

Sorumlusu
Fon Portfoy Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Mevki) Sermaye Piyasasi
Yoneticilerinin Alaninda Tecriibesi
Adi Soyadi (1)

2003- Bizim Menkul Degerler A.S. Portfoy
Avsar R. SUNGURLU Y 6netim Miidiiri

1997-2003 Inter Yatrim Menkul Degerler A.S. 8
Aragtirma Mudiiri

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis ictiiziik sinirlamalari portfoyiin en az ve
en cok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler katilma
belgesi alim satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hisse Senetleri 80 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

VL. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPIiT USULUNE VE
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESINE ILISKIN ESASLAR

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir. Fon katilma belgesinin net aktif degeri ve islem
fiyat1 olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur. Fonun Net Aktif Degeri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’nin isleme acik oldugu giinlerde seans sonrasi hesaplanir. Iki seans uygulayan borsalarda
Net Aktif Deger ikinci seans sonrasinda agiklanir. Fon’un gosterge niteligindeki net aktif degeri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin isleme acik oldugu giinlerde seans siiresince Yonetici
tarafindan devamli olarak hesaplanir ve en az dakikada bir giincellenecek sekilde ve en az iki veri
saglayict firma, Foreks ve Matrix vasitasi ile ve Fon’un internet sitesinde; www.djimtr.com,
yaymlanir. Fonun islem fiyati1 ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsasit Fon Pazari’nda olusan
fiyattir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam
Degeri”, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
bulunur.



Borsada islem goren varliklar seans sirasinda borsada olusan son islem fiyati, seans
sonunda da kapamis fiyati ile degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci
seans son islem fiyatidir. Ancak Fon’un portfdyiinde bulunan varliklardan baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar ¢ercevesinde
degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir. Fon'un devamu siiresince alinan
bedelsiz hisse senetleri alindiklar1 glin Fon'un toplam degerine dahil edilir. Temettli ve kar paylar1
fon portfoyline dahil edilmez. Kar paylari fon hesabina gegtigi giin katilma belgesi sahiplerinin
hesaplarina aktarilir.

Baz alinan endeksin kapsaminin degistirilmesi, endekse yeni bir hisse senedi eklenmesi ya
da endeksten bir hisse senedi ¢ikarilmasi nedeniyle portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu
oldugunda s6z konusu degisiklikler 30 is giinii igerisinde, portfdyde bulunan menkul kiymetlerle
ilgili bedelli, bedelsiz sermaye artirnmlari, tutar artirimi, nakit girisleri nedeniyle portfoyiin
bliylimesi, katilma belgesi geri dontisleri ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaglarinin
karsilanmasi, ani fiyat hareketleri ve endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya ¢ikmasi
nedenleriyle portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda s6z konusu degisiklikler 5 i giinii
icerisinde Fon portfoyline yansitilir. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, fiyat
diizeltmesinin oldugu giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu Fon portfoyiindeki hisse senetlerinin ve nakit
bilesenin katilma belgesi sayisina boliinmesi ile bulunan, asgari Islem Birimini temsil eden portfdy
kompozisyonudur. Nakit bilesen Fon’un toplam degeri ile Fon’un portfoyiindeki hisse senetlerinin
degeri arasindaki farktir. Fon portfoy degerinin Fon toplam degerinden yiiksek olmasi durumunda
nakit bilesen eksi deger alir. Bu durumda katilma belgesi Olusturma isleminde yatirimcilar hisse
senetlerini Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken Geri Alim isleminde hisse senetlerini Fon’dan
alip Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portféy kompozisyonunda yer alan hisse senetlerinin
lotlar1 tam adettir. Portfoydeki kiisurat hisse senetlerinin TL karsiliklar1 o giin i¢in ilan edilen
kompozisyonda Fon’un nakit bileseni olarak dikkate alinir. Gosterge Niteligindeki Portfoy
Kompozisyonu ile Katilma Belgesi Olusturma islemi sirasinda yatirimcidan talep edilen hisse
senetleri ve nakit bilesende farklilik olmasi durumunda Yatirimci farkliligi ortadan kaldirdig:
takdirde talebi isleme konur. Katilma belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinin yapilacagi
gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu her sabah borsa seansi baslamadan 6nce Yonetici
tarafindan ilan edilir.

VII. FONUN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BiLGILER

Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldigi endeks “Dow Jones
DJIM (Dow Jones Islamic Market) Turkey Index (DJIMTR) olup, Dow Jones Indexes tarafindan
gelistirilmistir. Endeks Takasbank’taki toplam hisse senetlerinin piyasa degeri tiizerinden
agirliklandirilarak hesaplanir. Tiirk Lirasi bazindaki Endeks Dow Jones tarafindan IMKB’nin
islem saatleri igerisinde ger¢ek zamanl olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalari
yoluyla agiklanir. Endeks hisse senetlerini Dow Jones DJIM kriterlerine gore secer ve her ii¢ ayda
bir gdzden gegirilerek gerekli degisiklikler yapilir. Bu degisiklikler Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik
aylarinin tiglincii Cumasi ilan edilir.



Mevcut durumda Endeks kapsaminda 15 hisse senedi bulunmakta olup, yedek hisse senedi
bulunmamaktadir. Endeksten hisse senedi ¢ikmasi durumunda, endeks yapici endeks kriterlerine
uygun bir bagka hisse senedini endeks kapsamina alabilir veya kriterlere uygun hisse senedi
bulunmamasi1 durumunda almayabilir. Endeks tlizerindeki bu tasarruf endeks yapiciya aittir.

Endeks hisse senedi se¢iminde;

a) Sirketlerin Dow Jones’un kendi yontemi ile hesapladigi halka agik kisimlarinin
piyasa degeri,

b) Sirketlerin bir 6nceki endeks hesaplama donemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

c) Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlari olup olmamasi,

d) Sirketlerin faaliyet alanlarinin DJIM standartlar1 dahilinde olmasi,

e) Toplam borg¢larinin 12 aylik ortalama piyasa degerine oran1 %33’lin altinda, nakit

ve menkul kiymetlerinin 12 aylik ortalama piyasa degerine oran1 %33’iin altinda ve
ticari alacaklarinin toplam varliklarina oraninin %45’in altinda olmasi,
kriterlerini esas alir.

Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin oran1 ile Dow Jones’un kendi yontemi
ile yaptig1 hesaplama sonucu ulastigi oran farkli olabilir. Endeks icindeki hisse senetlerinin
agirliklar1 Fon’un internet sitesinde ilan edilecek ve siirekli glincellenecektir.

Baslangig tarihi 31.12.2002 olan endeks, 30.09.2004 tarihinden itibaren yayinlanmaktadir.
VIII. FON’UN BIRINCIL VE IKINCIL PIYASA iISLEMLERI

Seri: VI, No:23 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 3. maddesinde;

YENI FON KATILMA BELGESI OLUSTURULMASI (CREATION), yetkilendirilmis
katilime1 tarafindan, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan
menkul kiymet ve nakdin biraraya getirilerek saklamaci kurulusa teslim edilmesi suretiyle asgari
islem birimi miktar1 veya katlar1 kadar yeni fon katilma belgesinin olusturulma siireci,

FON KATILMA BELGELERININ GERi ALINMASI (REDEMPTION) ise,
yetkilendirilmis katilimc tarafindan en az bir asgari islem birimi olusturularak, saklamaci kurulusa
teslim edilmesi ve karsiliginda s6z konusu katilma belgelerine karsilik gelen menkul kiymet ve
nakdin alinmasi siireci,

olarak tanimlanmistir.

Teblig’in 15. maddesi uyarinca; yetkilendirilmis katilimcilar, fon katilma belgelerinin
olusturulmast ve geri alinmasi islemlerini asgari islem birimini olusturan bloklar halinde
gerceklestirmektedir. Fon Ictiiziigii'nde bir asgari islem birimi 10.000 (On bin) fon pay1 olarak
belirlenmistir.

Diger taraftan, Seri:VII, No:23 sayili Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 12.
maddesine gore; borsa yatirim fonlarinin birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimcilarla
saklamaci kurulus arasinda yeni fon katilma belgelerinin olusturulmasi ve fon katilma belgelerinin



geri alinmasi siireglerinin ayni olarak gergeklestirildigi islemlerden olusmaktadir. Fon katilma
belgesi olusturma siirecinin ardindan, yetkilendirilmis katilimcilar aracilifiyla elde edilen yeni
olusturulan fon katilma belgelerinin, borsada alim satima tabi tutulmasi fonun ikincil piyasa
islemlerini olusturur. Mevcut durumda yetkilendirilmis katilime1r Bizim Menkul Degerler A.S.
disinda yetkilendirilmis katilimc1 bulunmamaktadir.

Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu I¢tiiziigiinde belirlenmis olan yeni
katilma belgesi olugturulmasi ve fon katilma belgelerini geri alinmasi esaslar1 asagidaki gibidir:

Fon’un Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya satilmasi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin,
Borsa Yatirim Fonlar1 katilma belgelerinin Borsa’da kotasyonu ve islem gérmesine iliskin usul ve
esaslar hakkindaki genelgesi hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir. Olusturma ve Geri Alim islemleri
Fon paylar1 karsiliginda Kurucu ile yetkilendirilmis katilimcilara bagvurularak yapilir.

Yeni Katilma Belgesi Olusturulmasi ve Geri Alim uygulamasi birincil piyasa islemleri
cercevesinde ‘ayni’ olarak gergeklesir. Fon, portfoyiinii olusturan hisse senetleri ve nakit bilesenin
karsihiginda Katilma Belgesi Olusturma islemi ve Fon paylarimin karsiliginda fon portfoyiinii
olusturan hisse senetleri ve nakit bilesenin geri alinmasi ile gerceklestirilen Geri Alim islemi
yapabilir. Yatirimcilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylarini alip satabilirler. ikincil piyasa
islemleri hisse senedi islemleri ile ayn1 sekilde ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin, Borsa
Yatirim Fonlari katilma belgelerinin Borsa’da kotasyonu ve islem gérmesine iligkin usul ve esaslar
hakkindaki genelgesi ¢ercevesinde yapilir.

Yonetici giin icinde verilen Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islem talimatlarini
kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu’na bilgi verir. Yetkilendirilmis katilimct giinliik
bazda yaptig1 Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinin bilgilerini takip eder.

Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerine aracilik sadece Yetkilendirilmis
Katilimeilar tarafindan yapilir. Bu islemler en az 1 Asgari Islem Birimi veya katlar1 seklinde
gergeklestirilir. Olusturma ve Geri Alim islemleri i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank iicreti
ve bunun lizerinde bir komisyon alabilir. Mevcut durumda Takasbank iicretleri T+2 islemler igin
250,00.-YTL, T+0 i¢in 150,00.-YTL’dir. Kurucu ise bu tutarlarin 1,5 katini tahsil edecektir.

1. Olusturma Islemi Esaslar1

a) Katilma belgesi Olusturma talepleri Takasbank’a, IMKB’nin isleme acik oldugu ve Fon
katilma belgelerinin islem gordigi giinlerde 9:30 — 16:00 saatleri arasinda verilebilir.
Verilen talepler, yetkili katilimcinin onayindan itibaren 30 dakika icerisinde Fon Kurulu
tarafindan cevaplandirilir. Bu siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir.

b) Katilma belgesi Olusturma islemleri aslen T+2 olarak gerceklestirilir. Ancak endeks
degisim donemleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artirirm donemleri disinda T+0 islemleri de
yapilabilir. T+0 katilma belgesi Olusturma isleminde hisse senetleri ve nakit bilesenin
yatirimeinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giiniinde agiklanan Gdosterge



d)

Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu yoluyla o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi
belirtilir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimer vasitasiyla tiim aract kurumlar tizerinden
yapilabilir ancak T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatirimcimin veya yatirimcinin
calistig1 aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimci’da hesabinin bulunmasi gerekir.
Yatirimec1 gerekli hisse senetlerinin tiimiine sahip degilse istenilen katilma belgesi
Olusturma Islem Birimi tutarma ulasilmasi igin gereken hisse senetlerini Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda alim yaparak tamamlayabilir. Yatirnmci1 Gosterge Niteligindeki
Portfoy Kompozisyonuna ulasmak i¢in kismi alim yapacak ise sahip oldugu hisse senetleri
ve/veya nakdi de Yetkilendirilmis Katilimei’da islemin gerceklestirilecegi hesapta
bulundurmak zorundadir.

Katilma belgesi Olusturma islemlerinde yatirimer  tarafinda dogacak  takas
yukiimliiliklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1
sorumludur.

Katilma belgesi Olusturma isleminde Fon Kurulu gerek olaganiistii durumlar nedeni ile,
gerekse piyasa sartlarini degerlendirerek Olusturma isleminin tamamlanmasinin miimkiin
goriinmedigi kanaatine varmasi durumunda Olusturma talebini reddedebilir.

Fon Kurulu, T+2 wvalorlii katilma belgesi Olusturma isleminin ger¢eklestirilmemesi
durumunda, T+3 giinii, Fon paylarin1 kullanarak Borsa’da res’en alim satim iglemi yaptirir
ve Fon pay1 Olusturma isleminin tamamlanmasini saglar veya res’en ayni giin valorli
(T+0) Geri Alim yaparak, islemi sonuglandirir. Kurucu Fon pay1 Olusturma isleminin takas
stiresi icerisinde gerceklestirilmemesi nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak {izere
yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

2. T+0 Katilma Belgesi Olusturma Islem Prosediirii

a)

b)

Yatirime1r Katilma Belgesi Olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Araci Kurum yatirimcinin hesabinda
gereken hisse senetleri ve nakit bilesenin varligini kontrol eder ve Yetkilendirilmis
Katilimciya Katilma Belgesi Olusturma Islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank kendisine numarasi
bildirilen araci kurumdaki hesapta gereken hisse senetleri ile nakit bilesenin varligin
kontrol eder ve olusturulmak istenen fon payr mevcut ise hisse senetlerini yatirimcinin
serbest hesabindan bloke hesabina aktarir, nakit bileseni araci kurumun serbest hesabindan
bloke hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirirmcinin hesabina fon paylari, fonun hesabina
ise hisse senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik stire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir.

Yatirimcr  Yetkilendirilmis Katilimeida agilmis bulunan hesabinda Katilma Belgesi
Olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli kontrolleri yapar ve
Takasbank’a talebi iletir. Yetkilendirilmis Katilimecinin onay: ile Takasbank kendisine
numarasi bildirilen araci kurumdaki hesapta gereken hisse senetleri ile nakit bilesenin
varligint kontrol ettikten sonra hisse senetlerini yatirimcinin serbest hesabindan bloke
hesabina aktarir, nakit bileseni araci kurumun serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve
islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30



dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Yatirimcinin hesabina fon paylari, fonun hesabina ise hisse senetleri ve nakit bilesen
girer. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.
Yatirime eksik hisse senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin
etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi igin
varliklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sart1 aranir.

3. T+2 Katilma Belgesi Olusturma islem Prosediirii

a)

b)

g)

h)

D

Yatirimc1 gerekli hisse senetlerinin tiimiine sahip degilse istenilen Katilma Belgesi
Olusturma Islem Birimi tutaria ulasilmasi igin gereken hisse senetlerini Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda alim yaparak tamamlayabilir.

Yatirimer eksik hisse senetlerini IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse
bu islemi Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi1  yoksa yatirnmer  galistigi  aract  kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabini  kullanarak hisse senedi islemlerini
gerceklestirir.

Yatirimc1 Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonuna ulagsmak igin kismi alim
yapacak ise sahip oldugu hisse senetleri ve/veya nakdi de Yetkilendirilmis Katilimcida
islemin gerceklestirilecegi hesapta bulundurmak zorundadir.

Yatirime1 Katilma Belgesi Olusturma Islemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katilimciya
talebini iletir. Yetkilendirilmis Katilimer yatirnmciyr olusturmasit gereken portfoy
kompozisyonuna iligkin bilgilendirir. Yatinmci gereken hisse senedi alim islemlerini
IMKB’de gerceklestirir ve Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonunu olusturur.
Yetkilendirilmis Katilimci, olusturulan portfdy kompozisyonunun o giin gecerli olacak
Gosterge Niteligindeki Portfdy Kompozisyonu ile uyusup uyusmadigini kontrol eder ve
uyusmuyorsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimeiy bilgilendirir.

Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimcr tiim islemlerin ger¢eklesmis
oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna gereken blokajlari
kendi sistemi icerisinde tanimlar.

Yetkilendirilmis Katilime1 Takasbank tarafindan verilen terminal araciligiyla Katilma
Belgesi Olusturma islem talebini ictliziikte belirtilen igslem saatleri icerisinde Takasbank’a
bildirir. Takasbank iglemin yapilabilmesi i¢in limit kontroliinii yapar ve islem biiyikligi
limitler igerisinde ise talebi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon Kurulu 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir. Fon Kurulu’nun talebi onaylamasi durumunda islem fonun
kayitlarina dahil edilir ve aynmi glin muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya bildirilir
ve Katilma Belgesi Olusturma islemi kesinlesmis olur.

Kesinlesmis talep IMKB’de yapilan islemlerin takas giiniinde fon paylarinin yatirrmcinin
hesabina, hisse senetleri ile nakitin ise Fonun hesabina ge¢mesi ile sonuglandirilmis olur.
Katilma Belgesi olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk
Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Fon Kurulu, T+2 valorlii katilma belgesi olusturma
isleminin gerceklestirilmemesi durumunda, T+3 giinii, fon paylarmi kullanarak Borsa’da
res’en alim satim iglemi yaptirir ve fon pay1 olusturma isleminin tamamlanmasini saglar
veya res’en ayni giin valorlii (T+0) geri alim yaparak, islemi sonuglandirir. Fon pay1



olusturma isleminin takas siiresi igerisinde gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis
Katilimcei, Fona temerriit cezas1 6der. Eger temerriit, yetkili katilimcinin takas merkezine
kars1 olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir {iyenin temerriidii nedeniyle
olugmus ise, Fon kurucusu cezai faiz talep etmeyebilir. Fon kurucusu bu islemler nedeniyle
dogabilecek zararlar1 karsilamak tizere yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

4. Geri Alim Islemi Esaslar1

a)

b)

d)

Katilma belgesi Geri Alim talepleri Takasbank’a, IMKB’nin isleme acik oldugu ve Fon
katilma belgelerinin islem gordiigli giinlerde 9:30 — 16:00 saatleri arasinda verilebilir.
Verilen talepler, yetkili katilimcinin onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Fon Kurulu
tarafindan cevaplandirilir. Bu siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
say1lir.

Katilma belgesi Geri Alim islemleri aslen T+2 olarak gerceklestirilir. Ancak endeks
degisim donemleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artirnm donemleri diginda T+0 islemleri de
yapilabilir. T+0 katilma belgesi Geri Alim isleminde Fon katilma belgelerinin yatirimcinin
hesabinda hazir bulunmas:t sarti1 aranir. Her islem gilinlinde agiklanan Gosterge
Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu yoluyla o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi
belirtilir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimer vasitasiyla tiim aract kurumlar tizerinden
yapilabilir ancak T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatirimcimnin veya yatirimcinin
calistig1 aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimci’da hesabinin bulunmasi gerekir.
Yatirimer gerekli Fon katilma belgelerinin tiimiine sahip degilse istenilen Katilma belgesi
Geri Alim Islem Birimi tutarmna ulasilmasi icin gereken katilma belgelerini Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda alim yaparak tamamlayabilir. Yatirnmci Gdosterge
Niteligindeki Portfoy Kompozisyonuna ulasmak i¢in kismi alim yapacak ise sahip oldugu
katilma belgelerini Yetkilendirilmis Katilimei’da islemin gergeklestirilecegi hesapta
bulundurmak zorundadir.

Katilma belgesi Geri Alim iglemlerinde yatinmcr tarafinda dogacak takas
ylkiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime1
sorumludur.

Katilma belgesi Geri Alim isleminde Fon Kurulu gerek olaganiistii durumlar nedeni ile,
gerekse piyasa sartlarin1 degerlendirerek Geri Alim isleminin tamamlanmasinin mimkiin
goriinmedigi kanaatine varmasi durumunda Geri Alim talebini reddedebilir.

Fon Kurulu, T+2 wvalorlii katilma belgesi Geri Alim isleminin gergeklestirilmemesi
durumunda, T+3 giinii, hisse senedi ve nakit bileseni kullanarak Borsa’da res’en alim satim
islemi yaptirir ve Fon pay1r Geri Alim isleminin tamamlanmasini saglar veya res’en ayni
giin valorli (T+0) Fon pay1 olusturarak, islemi sonuglandirir. Fon pay1 Geri Alim isleminin
takas siiresi igerisinde gerceklestirilmemesi nedeniyle Kurucu dogabilecek zararlar
karsilamak tizere yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

5. T+0 Katilma Belgesi Geri Alim islem Prosediirii

a)

Yatirimcr Geri Alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimer olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri aract kurum yapar. Aract Kurum yatirimeinin hesabinda gereken fon paylariin
varligmi kontrol eder ve Yetkilendirilmis Katilimciya Geri Alim Islemine iliskin bilgileri
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b)

Takasbank terminali yoluyla bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank
kendisine numaras: bildirilen aract kurumdaki hesapta gereken fon paylarimin varligini
kontrol ettikten sonra fon paylarini yatirirmcinin serbest hesabindan bloke hesabina aktarir
ve islemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren
30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Hisse senetleri ve nakit bilesen yatirnmcinin hesabina, fon paylar
Takasbank’ta Kurucunun altinda agilacak “Miisteriler Hesab1”nin altinda agilacak
“Tedaviilde Bulunmayan Katilma Belgeleri” hesabina girer ve tedaviilden kalkar. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

Yatirnme1 Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabinda Geri Alim talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli kontrolleri yapar ve Takasbank’a talebi iletir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onayr ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen araci
kurumdaki hesapta gereken fon paylarinin varligin1 kontrol ettikten sonra fon paylarini
yatirimeinin serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayina
sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Hisse senetleri
ve nakit bilesen yatirimcinin hesabina, fon paylari Takasbank’ta Kurucunun altinda
acillacak “Miisteriler Hesabi”nin altinda acilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katilma
Belgeleri” hesabina girer ve tedaviilden kalkar. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis say1lir.

Yatirimci eksik fon paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimeinin hesabina ge¢gmis olmasi sarti aranir.

6. T+2 Katilma Belgesi Geri Alim islem Prosediirii

a)

b)

Yatirimer gerekli fon paylarinin tiimiine sahip degilse istenilen Asgari Islem Birimi tutarina
ulasilmast i¢in gereken fon paylarini Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda alim yaparak
tamamlayabilir.

Yatirimet eksik fon paylarini IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse bu
islemi Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesabt  yoksa yatirinmeir  ¢alisti§i  aract  kurumun
Yetkilendirilmis Katilimecida bulunan hesabini kullanarak fon pay: satin alim iglemlerini
gerceklestirir.

Yatirimer Asgari Islem Birimi i¢in kismi alim yapacak ise sahip oldugu fon paylarmi da
Yetkilendirilmis Katilimcida islemin gerceklestirilecegi hesapta bulundurmak zorundadir.
Yatirrmer Geri Alim Islemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katilimciya talebini iletir.
Yetkilendirilmis Katilimc1 yatirimeiy asgari islem birimine iliskin bilgilendirir. Yatirime1
gereken fon payr alim islemlerini IMKB’de gergeklestirir ve asgari islem birimi veya
katlar1 tutarinda fon payini olusturur.

Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer tiim islemlerin ger¢eklesmis
oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak fon paylarina gereken blokajlar1 kendi sistemi
igerisinde tanimlar.

Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank tarafindan verilen terminal araciligiyla Geri Alim
islem talebini igtiiziikte belirtilen islem saatleri igerisinde Takasbank’a bildirir.
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g) Takasbank talebi Fon Kurulu’nun onayima sunar. Fon Kurulu 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir. Fon Kurulu’nun talebi onaylamasi durumunda islem fonun kayitlarina dahil
edilir ve ayn1 giin muhasebelestirilir.

h) Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya bildirilir
ve Geri Alim islemi kesinlesmis olur.

i) Kesinlesmis talep IMKB’de yapilan islemlerin takas giiniinde hisse senetleri ve nakit
bilesenin yatirimcinin hesabina, fon paylarinin ise Takasbank’da Kurucunun altinda
acillacak “Misteriler Hesabi”nin altinda acilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katilma
Belgeleri” hesabina ge¢gmesi ile sonuglandirilmis olur.

j) Geri Alm isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katilimciya aittir. Fon Kurulu, T+2 wvalorlii katilma belgesi geri alim isleminin
gerceklestirilmemesi durumunda, T+3 giinii, geri alma islemine konu hisse senetlerini ve
nakdi kullanarak Borsa’da res’en alim satim islemi yaptirir ve fon pay1 geri alma igsleminin
tamamlanmasini saglar veya res’en ayni giin valorli (T+0) fon payr olusturarak islemi
sonuclandirir. Fon payr geri alim isleminin takas siiresi igerisinde gerceklestirilmemesi
nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimci, Fona temerriit cezas1 6der. Eger temerriit, yetkili
katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliikklerini yerine getirdigi halde, baska bir
tiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon kurucusu cezai faiz talep etmeyebilir. Fon
kurucusu bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak iizere yetkili
katilimcilardan teminat talep edebilir.

Fon’un Ikincil Piyasa islemlerine Iliskin Esaslar

Ikincil piyasa islemleri kapsaminda, Fon katilma belgeleri IMKB Hisse Senetleri Piyasasi

bilinyesindeki Fon Pazari’nda islem gérmekte olup, borsa yatirim fonlar1 katilma belgelerinin Fon
Pazari’nda kotasyonu ve islem gormesi ile ilgili usul ve esaslar IMKB’nin konuya iliskin genelgesi
ile belirlenmistir.

IMKB Genelgesi ¢ergevesinde borsa yatirim fonlarmin ikincil piyasa islemleri ile ilgili bazi

genel esaslara asagida yer verilmistir.

a.

Fon kurucusu tarafindan olusturularak Kurul kaydina alinan ve Kotasyon Yonetmeligi.nin 7.
maddesi ¢ercevesinde Borsa’da Fon Pazari’nda islem gérmesi i¢in bagvuruda bulunulan Fon
katilim belgeleri; Kotasyon Yo6netmeligi’nin 17. maddesi ¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu
karar1 ile Borsa kotuna alinarak islem gérmeye baslar.

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan fon ictiiziiglinde yer alan azami fon tutarmi temsil
eden/edecek katilma belgelerinin tamami Borsa kotuna alinir ve Borsa’da isleme baglama tarihi
itibariyle ihra¢ edilmis katilma belgeleri Borsa Fon Pazari’nda islem goriir. Kurul’un ilgili
Teblig diizenlemeleri cergevesinde azami fon tutarim1 asmamak sartiyla g¢ikarilacak ilave
katilma belgeleri Borsa’da islem gorebilir.

Fon tutarinin artirilmasi durumunda artirilan kismi temsilen ihrag¢ ve halka arz edilecek katilma
belgeleri Kotasyon Ydnetmeligi’nin 11. maddesi ¢ergevesinde kote edilir.

Fon portfoyiinii olusturan tiim menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde agilacak bir saklama hesabinda tutulur.

Borsa’da islem gérmesi uygun goriilen fon katilma belgelerinin alim satimi Borsa’da Hisse
Senetleri Piyasasi biinyesindeki Fon Pazari’nda (F) ozellik kodu ile yapilir. Alim satim
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islemleri fonun temel aldig1 endeksi olusturan kiymetlerin ait oldugu pazarin islem saatleri
icerisinde gergeklestirilir.

Baz fiyat, hisse senetlerinde oldugu gibi bir 6nceki seans islemlerinin agirlikli ortalamasinin en
yakin fiyat adimina yuvarlanmast ile bulunur. Ilk islem seansinda ve Borsa’da fiyat olugsmayan
seans1 takip eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmis katilimer tarafindan ilgili seans
oncesinde ilan edilen fon birim pay degeri lizerinden baz fiyat ilan edilir.

Lot biiyiikligii 1 adet katim pay1 olarak belirlenmistir. Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar1 Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

Fon Pazari’nda Ulusal Pazar i¢in uygulanan fiyat marj1 uygulanir.

Kiisurat emir iletilemez.

Ozel emir islemleri Hisse Senetleri Piyasasi’ndaki mevcut kurallar cercevesinde
gergeklestirilir.

Fiyat adimlar1 asagidaki tabloda belirtilen sekilde uygulanir:

Baz Fiyat Arahg (YTL) Fiyat Adim (YTL)
0,00 5,00 0,01
5,02 10,00 0,02
10,05 25,00 0,05
25,10 50,00 0,10
50,25 100,00 0,25
100,50 250,00 0,50
251,00 500,00 1,00
502,50 1.000,00 2,50
1.005,00 Ve iizeri 5,00

Fon islemlerinin takasi islem giniini izleyen ikinci i gini (T+2) gergeklestirilir. Fon Pay:
Olusturma ve Geri Alma Islemleri esaslar1 Takasbank A.S. tarafindan diizenlenerek iiyelere
duyurulur.

m. Diger biitiin islem kurallar1 Hisse Senetleri Piyasasi islem kurallariyla aynidir.

IX. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Fon Portfdy Yéneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esast ve Orani: Yoneticiye her giin icin
fon toplam degerinin % 0.003 (Yiizbinde {i¢)’linden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde yoneticiye 6denir.

2. Hisse Senedi Kurtaji: % 0.2 (Binde iki) +BSMYV hisse senedi islem komisyonu ddenir.

3. Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Fon yillik asgari USD 15,000°den az olmamak kaydi
ile 9%0.03 (Onbinde i¢) tutarinda endeks lisanslama {icreti 6der. Fon ayrica denetim
masraflarini karsilar.

4. Vergi Karsiligi: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bentleri uyarinca
portfoyiiniin en az %25°1 hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim fonlart (A Tipi)
ile bunlar disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (YTL)
SPK Kayit Ucreti 20,000 ,-YTL
Finansal Faaliyet Harci 10,000,-YTL

KB Basim Masraflar1 2,000,-YTL

Tescil ve Ilan Giderleri 3,000.-YTL
Gazete Ilan Giderleri 5,000.-YTL

Diger Giderler

TOPLAM 40,000.-YTL

Fon, kayda alma ficreti ile ilgili hususlarda Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin “Kurul
Fonuna Yatirilacak Ucret” baslikli 51. maddesi hiikiimlerine tabidir.

Halka arza iligkin diger giderler kurucu tarafindan {istlenilecek ve yatirimcilardan tahsil
edilmeyecektir.

XI. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

Menkul Kiymet Yatirim Fonlarinin vergilendirilmesine iliskin esaslar 2005 ve 2006-2015
yillart i¢in farklilagtirilmistir. 2005 yili i¢in hisse senetlerinin 3 aydan daha uzun siire elde
tutulmast durumunda, 2006-2015 yillar1 i¢inse 2 yildan daha uzun siire ile elde tutulmasi
durumunda, hisse senedi alim satimlarinda vergi dogmamaktadir. Menkul Kiymet Yatirim Fonlari
ve Borsa Yatirim Fonlar1 vergilendirme acisindan 2005 yilinda higbir farklilik gdstermemektedir.
2005 yilinda ve 2006-2015 doneminde gegerli olacak menkul kiymet yatirim fonlariin ve borsa
yatirim fonlariin vergilendirilmesi esaslar1 agagidaki gibidir.

YATIRIM FONLARI VE BORSA YATIRIM FONLARIYLA iLGIiLi 2005 YILINA
ILISKIN VERGILENDIRME ESASLARI

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve
4/b bentleri uyarinca portfoyliniin en az %25°1 hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim
fonlar1 (A Tipi) ile bunlar disginda kalan menkul kiymet yatirnm fonlarimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda, A Tipi Borsa
Yatirim Fonlarinin da, portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi
uyarinca portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden A tipi yatirim fonlar1 %0, diger yatirim fonlari
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidirler.

2. Katilma Belgesi Alim Satimlarinin Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu md.
75/1°e gore menkul sermaye iradi sayilir ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun, 31.12.2004 tarih ve 3.
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miikerrer 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile
degistirilen Gegici 55. Maddesi uyarinca, 01.01.1999 . 31.12.2005 tarihleri arasinda elde edilen ve
tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma belgelerine
odenen kar paylar1 veya bu fonlarin katilma belgelerinin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
alim satimindan elde edilen kazanclar icin yillik beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler: GVK md. 86/2 uyarinca, dar miikellefiyette, tamam Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname verilmez, diger gelirler icin
beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

c. Tam Miikellef Tiizel Kisiler: A ve B Tipi yatirnm fonu kar paylar1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun, 25. maddesi uyarinca %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

d. Dar Miikellef Tiizel Kisiler: KVK md. 24’e gore, dar miikellef tiizel kisilerin yatirim fonlar1
katilma belgelerinden elde edilen kar paylari i¢in beyanname verme zorunlulugu yoktur. Ancak dar
miikellef kurumlarca bagka gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde, yatirim fonlar1 katilma
belgelerinden elde edilen kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.

3. Birincil Piyasa Islemlerinin Vergilendirilme Esaslar

a. Katilma Belgesi Olusturma islemi amaciyla elden ¢ikarilarak Borsa Yatirim Fonu’na verilen
hisse senetlerinden alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farktan
olusacak kazanglar hisse senetlerinin vergilendirilmesi esaslarina gore vergilendirilir.

b. Geri Alim iglemi amaciyla elden ¢ikarilarak Borsa Yatirim Fonu’na verilen fon paylarindan
alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farktan olusacak kazanglar
Tam Miikellef Tiizel Kisiler acisindan yukarida belirtilen sekilde vergilendirilirken diger
yatirimeilar i¢in vergiden muaftir.

YATIRIM FONLARI VE BORSA YATIRIM FONLARIYLA IiLGIiLi 2006-2015
YILLARINA ILISKIN VERGILENDIRME ESASLARI

2006-2015 yillar1 arasinda gegerli olacak Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 ve Borsa Yatirim
Fonlarinin vergilendirilmesi esaslar1 farklilastirilmistir. Bu donemde Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar1 ve Borsa Yatirim Fonlarinin vergilendirilmesi esaslari agagida belirtilmektedir.

YATIRIM FONLARINA iLISKIN VERGILENDIRME ESASLARI
1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve
4/b bentleri uyarinca portfoyiiniin en az %25’1 hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim
fonlar1 (A Tipi) ile bunlar disginda kalan menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b. Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer 25687 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen
gecici 67. maddenin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirrm fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisna
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edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulur ve
bu kazanglar iizerinden ayn1 Kanunun 94. maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.

2. Katilma Belgesi Alim Satimlarinin Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu md.
75/1’e gore menkul sermaye iradi sayilir. Ancak 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer 25687 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 hari¢) katilma
belgelerinin ilgili fona iadesi, gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi degildir. Ayn1 maddenin
(8) numarali fikras1 uyarinca bu gelirler i¢in beyanname verilmez, ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Dar Miikellef Gercek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylari Gelir Vergisi Kanunu md.
75/1’e gore menkul sermaye iradi sayilir. Ancak 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer 25687 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 harig¢) katilma
belgelerinin ilgili fona iadesi, gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi degildir. Ayni1 maddenin
(8) numarali fikras1 uyarinca bu gelirler i¢in beyanname verilmez, ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

c. Tam Miikellef Tiizel Kisiler: A ve B Tipi yatirim fonu kar paylari.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun, 25. maddesi uyarinca %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

d. Dar Miikellef Tiizel Kisiler: 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer 25687 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiirtirliige giren 5281 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
35. maddenin (1) ve (2) numarali fikralar1 uyarinca, dar miikellef kurumlarin elde ettikleri, tamami
Gelir Vergisi Kanununun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanclar1 i¢in
yillik veya 6zel beyanname verilmez.

BORSA YATIRIM FONLARINA iLiSKIN VERGILENDIRME ESASLARI
1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve
4/b bentleri uyarinca portfoyiiniin en az %25’1 hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim
fonlar1 (A Tipi) ile bunlar disinda kalan menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda, A Tipi Borsa
Yatirim Fonlarinin da, portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Borsa yatirim fonlar1 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer
25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi
Kanunu’nun eklenen gecici 67. maddenin (8) numarali fikrasindaki parantez ici hiikiim uyarinca
tevkifata tabi degildir.

2. Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylari Gelir Vergisi Kanunu md.
75/1'e gore menkul sermaye iradi sayilir. Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3.
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miikerrer 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir
Vergisi Kanunu'nun eklenen gegici 67. maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafindaki
parantez i¢i hiikiim ve ayn1 maddenin birinci fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan borsa yatirnrm fonlarimin katilma belgeleri ile ilgili olarak; bankalar ve aracit kurumlar
takvim yilinin iicer aylik donemleri itibariyla alim satimina aracilik ettikleri borsa yatirim fonu
katilma belgelerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden %15 oraninda tevkifat
yaparlar. Ayn1 maddenin (7) numarali fikras1 uyarinca bu gelirler i¢cin beyanname verilmez, ve
diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1'e
gore menkul sermaye iradi sayilir. Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer
25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun eklenen gecici 67. maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafindaki parantez ici
hiikiim ve ayn1 maddenin birinci fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan borsa
yatirim fonlariin katilma belgeleri ile ilgili olarak, bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger
aylik donemleri itibariyla alim satimina aracilik ettikleri borsa yatirim fonu katilma belgelerinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark tizerinden %15 oraninda tevkifat yaparlar. Aynit maddenin (7)
numarali fikrast uyarinca bu gelirler i¢in beyanname verilmez, ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

c. Tam Miikellef Tiizel Kisiler: A ve B Tipi yatim fonu kar paylari1 Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun, 25. maddesi uyarinca %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Tam Miikellef
Kurumlar agisindan da Borsa Yatirim Fonu katilma belgelerinin alim satim islemi %15 oraninda
stopaja tabidir, stopaj kurumlar vergisinden mahsup edilir.

d. Dar Miikellef Tiizel Kisiler: Dar Miikellef Kurumlar agisindan da Borsa Yatirim Fonu katilma
belgelerinin alim satim islemi %15 oraninda stopaja tabidir. 31.12.2004 tarih ve 3. miikerrer 25687
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen Gegici 35. maddenin (1) ve (2) numarali fikralar1 uyarinca, dar miikellef
kurumlarin elde ettikleri, tamami Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

3. Birincil Piyasa islemlerinin Vergilendirilme Esaslar

a. Katilma Belgesi Olusturma islemi amaciyla elden ¢ikarilarak Borsa Yatirim Fonu’na verilen
hisse senetlerinden alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farktan
olusacak kazanglar hisse senetlerinin vergilendirilmesi esaslarina gore vergilendirilir.

b. Geri Alim islemi amaciyla elden cikarilarak Borsa Yatirrm Fonu’na verilen katilma
belgelerinden alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farktan
olusacak kazanglar Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler, Dar Miikellef Gergek Kisiler, Tam Miikellef
Kurumlar ve Dar Miikellef Kurumlar i¢in %15 oraninda stopaja tabidir. Tam Miikellef Kurumlar
acisindan Geri Alim islemi %15 oraninda stopaja tabi olmakla beraber, stopaj kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

XII. BORSA YATIRIM FONLARINDA OZEL DURUM
ACIKLAMALARINA ILiSKIN ESASLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.12.2004 tarih ve 51/1746 sayili karariyla borsa yatirim
fonlarinin 6zel durum agiklamalarina iliskin esaslar asagidaki sekilde belirlenmistir.
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Borsa Yatinnm Fonu Katilma Belgelerinin Degerini Ve Yatirnmcilarin Yatirnm Yapma
Kararlarim Etkileyebilecek Veya Yatirnmcilarin Haklarim Kullanmalarmma Yonelik Onemli
Olay Ve Gelismelerde Kamuya Ac¢iklanacak Ozel Durumlar Ve Bunlarin A¢iklanma Esaslar

A) OZEL DURUMLAR

Borsa yatirim fonlar1 (Fon) ile ilgili olarak, asagida belirtilen 6zel durumlarin
gerceklesmesi halinde bu Kararda belirlenen esaslar ¢gercevesinde kamuya aciklama yapilir. Ancak
yapilacak acgiklamalar asagida belirtilen durumlarla sinirli olmayip, yatirim kararlarim1 ve katilma
belgelerinin degerini etkileyebilecek her tiirlii bilginin bu Karar hiikiimleri ¢ergevesinde kamuya
acgiklanmasi zorunludur.

a) Fon’un baz aldig1 endekse iliskin aciklamalar;

1) Fonun baz aldig1 endeksin degismesi,

2) Endekste revizyon yapilmasina karar verilmesi ve endeks kapsaminda bulunan menkul
kiymetlerin degismesi durumunda, endeks kapsamindan ¢ikarilacak menkul kiymetler ve endekse
dahil edilecek menkul kiymetlere iliskin bilgiler,

3) Endeks kapsaminda bulunan menkul kiymetlerin, endeks i¢indeki agirliklarina iliskin olarak bir
siirlama Ongodriilmiis ise, bu sinirlarda degisiklik yapilmasi; bu sinirin korunmasina iliskin yapilan
diizenli kontrollere iligkin bilgiler,

4) Endeksin agiklanma seklinde ve agiklandigi veri dagitim kanallarinda degisiklik yapilmasi,

b) Fon kurucusuna, yoneticisine, yetkilendirilmis katihmciya, saklamaci kurulusa ve Fon
portfoyiindeki varhiklarin saklanmasina iliskin agiklamalar;

1) Fon y6neticisinin degigmesi,

2) Fon yetkilendirilmis katilimcisinin degismesi,

3) Fon kurucusu ve saklamaci kurulus ile ilgili olarak Seri:VII, No:10 sayil1 Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi’nin 52. maddesinde sayilan durumlarin ortaya ¢ikmast,

4) Fon portfoylinde yer alan varliklarin saklama esaslar1 ve saklamaci kurulusla ilgili degisiklikler,
5) Kurucunun, yoneticinin ve yetkilendirilmis katilimcinin ortaklik merkezinin ya da
faaliyetlerinin yiriitiildiigli ana birimlerinin adres, telefon veya faks numaralar1 gibi iletisim
bilgilerinin degigmesi,

6) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katilime1 hakkinda Kurul
tarafindan uygulanan yaptirimlar,

7) Halka acik anonim ortaklik niteliginde olmayanlar dahil olmak {izere, fon kurucusu, yoneticisi
ve yetkilendirilmis katilimcisi ile ilgili olarak, Seri:VIII, No:39 sayili Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasmna Iliskin Esaslar Tebligi kapsamindaki 6zel durumlardan; fon katilma belgelerinin
degerini, yatirimcilarin yatirim kararlarint ve fon birincil ve ikincil piyasa islemlerini dogrudan
veya dolayl olarak etkileyebilecek nitelikte olanlar,

¢) Fon tutari ve Fon siiresine iliskin aciklamalar;
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1) Fon tutarmin artirilmasi, bu amagla Kurul’a bagvuru yapilmasma karar verilmesi, basvuru
yapilmasi ve bagvurunun sonuglanmasi,
2) Fonun siiresinde degisiklik yapilmasi,

d) Fonun islem esaslarina ve Fon fiyatina iliskin aciklamalar;

1) Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iligskin esaslarda degisiklik yapilmasi,

2) Fonun birincil piyasa iglemlerinin durdurulmasi veya bu iglemlere sinir getirilmesi,

3) Fonun ikincil piyasa islemlerine iliskin olarak ilgili Borsa tarafindan yapilan degisiklikler,

4) Asgari islem biriminin degismesi,

5) Net aktif degerin hesaplanamamasi ya da yayinlanamamasi sonucunu doguracak gelismelerin
olmasi,

6) Fonun gosterge niteliginde net aktif degerinin agiklandigi veri kanallarinda yapilan
degisiklikler,

e) Fonun portfoy yapisina ve yonetim stratejisine iliskin aciklamalar;

1) Portfdyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili temettii 6demesi, faiz 6demesi, bedelli/bedelsiz
hisse senedi ihraci vb. gelismeler ile Endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya ¢ikmasi
ve sayilan bu nedenlerle fonun portfy yapisinda degisiklik yapilmasi,

2) Fon portfoyiiniin degerleme esaslarinin degismesi,

3) Fon portféy yonetimi stratejisinde degisiklik yapilmasi,

4) Fon portfoyline iligkin olarak ictiiziikte dngoriilen sinirlamalarda degisiklik yapilmasi,

f) Fonun idari yapisina ve organizasyonuna iliskin aciklamalar;

1) Fon kurulu iiyeleri, fon denetcisi, fon miidiiri ve fon biinyesinde onemli karar ve yetki
sorumlulugu tastyan diger kisilerin atanmasi, ayrilmasi ya da herhangi bir nedenle degismesi,

2) Fon kurulu iiyeleri, fon denetcisi, fon miidiiri ve fon biinyesinde onemli karar ve yetki
sorumlulugu tasiyan diger kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuatina aykiriliktan, zimmet,
ihtilas, irtikap, riisvet, sahtekarlik, emniyeti suistimal, hirsizlik, istihsal kacakeilig1r haric
kacakeilik, dolandiricilik, hileli veya taksirli iflas gibi sucglardan dava acilmasi ve bu davalara
iligkin mahkeme kararlarinin kesinlesmesi,

g) Fonun mali yapisina iliskin aciklamalar;

1) Fon varligindan yapilabilecek harcamalarin degismesi,

2) Fon hesabina kredi alinmasi ve kredinin geri 6denmesi,

3) Fonda olusan karin kullanim esaslarina iligkin degisiklik yapilmasi,

4) Fonun muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmasi,

5) Fon yonetim ticretinde degisiklik yapilmasi,

6) Fon tarafindan endeks lisanslama {icreti vs. 6deniyorsa, bu ticretle ilgili degisiklik yapilmasi,

7) Fon mali tablolarinin denetimini yapan bagimsiz denetleme kurulusunun degismesi, Kurul.un
bagimsiz dis denetime iliskin diizenlemeleri c¢ergevesinde ¢ekilmesi veya denetim sdzlesmesinin
feshedilmesi veya bagimsiz denetim sirketinin fonun mali tablolariyla ilgili goriis bildirmekten
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kaginmast veya olumsuz goriis bildirmesi, bagimsiz denetim raporunda fonun siirekliligini
tehlikeye diistirecek belirtiler oldugu hususunun yer almasi,

h) Fon katilma belgesi sahipleri tarafindan yapilacak aciklamalar;

1) Bir gercek ve tiizel kiginin veya bu gercek ve tiizel kisi ile birlikte hareket eden diger gergek ve
tiizel kisilerin, dogrudan veya dolayli olarak fonun toplam pay sayisinin en az %35, %10, %15,
%20, %25, 1/3, %50, 2/3 ve %75’ine veya daha fazlasina sahip olmasi veya toplam pay sayisi
icindeki payinin s6z konusu oranlarin altina diismesi,

2) Fon kurulu iiyeleri, fon denetcisi, fon miidiirii ve fon biinyesinde 6nemli karar ve yetki
sorumlulugu tasiyan diger kisiler ile fonun toplam pay sayisinin dogrudan veya dolayli olarak %5
veya daha fazlasina sahip kisilerin veya s6z konusu kisilerle birlikte hareket edenlerin fon katilma
belgelerini almalar1 ya da satmalari,

3) Kurucu, yonetici, yetkilendirilmis katilimci ile yonetim kurulu baskan1 ve tiyeleri, genel miidiir
ve yardimcilari, ortakliklarda Onemli karar ve yetki sorumlulugu tasiyan diger kisiler ile
sermayelerinin veya toplam oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %5 veya daha fazlasina
sahip ortaklarinin veya s6z konusu kisilerle birlikte hareket edenlerin borsa yatirnm fonu katilma
belgelerini almalar1 ya da satmalari,

4) Bir yatirim fonunun dogrudan veya dolayli olarak borsa yatirnm fonu toplam pay sayisinin
%10’una ve %20’sine sahip olmasi, toplam pay sayis1 i¢indeki payinin s6z konusu oranlarin altina
diismesi,

5) Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin yonetimindeki yatirim fonlarinin dogrudan veya
dolayl olarak borsa yatirim fonu toplam pay sayisinin %10, %20 ve %30’una sahip olmasi, toplam
pay sayist i¢indeki paylarinin s6z konusu oranlarin altina diismesi,

i) Diger aciklamalar;

1) Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 53. maddelerinde sayilan durumlarin ortaya ¢ikmasi,

2) Fonun sona erme nedenlerinin birinin ortaya c¢ikmasi halinde, fonun tasfiye siirecinde
uygulanacak esaslar;

3) Fonun ayn1 kurucunun kurucusu oldugu bir diger fonla birlesmesine ya da fonun bagka bir fona
dontisiimiine karar verilmesi, bu amacla Kurula basvuru yapilmasi ve ilgili basvurularin
sonu¢lanmasi,

4) Fon katilma belgelerinin yabanci {ilkelerdekiler dahil borsalara ve teskilatlanmis diger
piyasalara kote edilmesi veya islem gormesi i¢in basvuru yapilmasi, bagvurunun sonuglanmasi,
islemlerin durdurulmasi, kotasyon kosullarinin kaybedilmesi ya da sermaye piyasasi araclarinin
kottan ¢ikarilmasi, islem gordiigii piyasalarin degismesi,

5) Fon katilma belgelerinin islem gordiigli yabanci iilke borsalarinda ve/veya piyasalarinda
aciklama yapilmasi,

6) Mevzuat degisiklikleri nedeniyle fonun faaliyetlerinin énemli Olgiide etkileneceginin ortaya
¢tkmast,

7) Aylik donemler itibariyla hesaplanacak, baz alinan endeks degeri ile fonun birim pay degeri
arasindaki korelasyon katsayist,

8) Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi,
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9) Yukarida sayilmamakla birlikte, fon ictiiziiglinde Kurul onayr c¢ergevesinde degisiklik
yapilmasi, bu degisikliklerin yapilmasi1 amaciyla Kurula bagvurulmasi,

10) Diger alt bentlerde sayilmamakla birlikte, fonun faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢iide
etkileyecek bir gelisme olmasi ya da daha Once diizenli olarak kamuya acgiklanan raporlar, mali
tablo, mali tablo dipnotlari, izahname veya baska yollarla kamuya agiklanan bir durumda 6nemli
bir degisikligin ortaya ¢ikmasi,

B) ACIKLAMALARIN KAPSAM VE NiTELIiGi

Aciklamalarin kapsam ve niteligi konusunda, Seri:VIII, No:39 sayili Teblig.in 10. maddesi
hiikiimleri esas alinir.

C) ACIKLAMALARIN SEKLI VE KAMUYA DUYURULMASI

Aciklamalarin sekli ve kamuya duyurulmasi konularinda Seri:VIII, No:39 sayili Teblig’in
12. ve 16. madde hiikiimleri esas alinir. Madde (A), (b)/7 bendi kapsamindaki agiklamalarin fon
koduyla yapilmasi zorunludur. Madde (A), (h) bendi kapsaminda yapilacak agiklamalarda ise
Seri:VIII, No:39 sayil1 Teblig’in 14. maddenin 1. ve 2. fikra hiikiimleri esas alinir.

D) ACIKLAMA YAPMA SORUMLULUGU

Borsa yatirim fonlar ile ilgili 6zel durum agiklamalarini yapma sorumlulugu Kurucu’ya
aittir. Birden fazla kurucusu olan borsa yatirim fonlarinda, Fonla ilgili 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasindan tiim kurucular miiteselsilen sorumludurlar. Kurucu/kurucular 6zel durum
aciklamalarim1  yapma konusunda Fon Kurulu'nu gorevlendirebilir; ancak bu durum
kurucunun/kurucularin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Madde (A), (b)/7 bendi kapsamindaki
aciklamalarin yapilmasindan kurucu sorumludur. Birden fazla kurucusu olan borsa yatirim
fonlarinda, tiim kurucular miiteselsilen sorumludurlar. Yonetici ve yetkilendirilmis katilimci
kendisi ile ilgili agiklanmasi gereken hususlar1 kurucuya/kuruculara iletmekle yiikiimliidiirler;
ancak, bu durum kurucunun/kurucularin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

E) OZEL DURUM ACIKLAMALARINA iLiSKiN DiGER ESASLAR

Borsa yatirim fonlarina iliskin olarak bu Karar ve Seri:VIII, No:39 sayil1 Teblig’in ilgili
maddeleri kapsaminda yapilacak 6zel durum agiklamalarinda; Seri:VIII, No:39 sayili Teblig’in
“Olagandis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri” baslikli 7. maddesi, “Dogrulama Yiikiimliliigii” baslikli
8. maddesi, “Gériismelere Iliskin Bildirimler” baslikli 11. maddesi, “Gizlilik” baslikl1 17. maddesi
ve “Kurulun Yetkisi” Baslikli 18. maddesi hiikiimleri gecerlidir.

XIII. BORSA YATIRIM FONLARINDA MALI TABLO VE
RAPORLARININ DUZENLENME, iLAN VE BiLDIRiM ESASLARI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.12.2004 tarih ve 51/1746 sayili karartyla borsa yatirim
fonlarinin mali tablo ve raporlarinin diizenlenme, ilan ve bildirim esaslar1 asagidaki sekilde
belirlenmistir.
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Seri:VII, No:23 sayili .Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin, “Ortak
Hiiklimler” baslikl1 22. maddesi uyarinca, Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in “Periyodik Raporlara
Iliskin Esaslar” baslikli 46. maddesi hiikiimlerine tabi olan borsa yatirim fonlari; bu madde
hiikiimlerine ek olarak; aylik raporlarini ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap
doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde Kurula ve yayinlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle
yiikiimliidiirler.

Borsa yatirim fonlari, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb.
konularda, Seri: XI, No:6 sayil1 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina
[liskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve Bagimsiz
Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine iliskin Genel Agiklama Tebligi”’nde menkul kiymet
yatirim fonlar1 i¢in gecerli olan hiikiimlere tabidirler. Borsa yatirim fonlar1 s6z konusu Teblig
hiikiimlerine ek olarak; alt1 aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz denetimden
geemis olan mali tablolarini, Kurulumuzun borsada islem goren halka agik anonim ortakliklara
iligkin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde yayimlanmak {izere ilgili
borsaya gondermekle yiikiimliidiirler.

Borsa yatirnm fonlarinin mali tablolar1 ve raporlarini diizenleme, ilan ve bildirim
sorumlulugu Kurucu’ya aittir. Birden fazla kurucusu olan borsa yatirim fonlarinda, tiim kurucular
miiteselsilen sorumludurlar. Kurucu/kurucular bu konuda Fon Kurulu’nu gérevlendirebilir; ancak,
bu durum kurucunun/kurucularin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

XIV. KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin fon ictiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliikk fiyatlarina yansir. Katilma
belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire i¢cin Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir. Kar paylar1 fon hesabina gectigi giin,
dogabilecek masraflar disinda tamami kar payr dagitim tarihinden bir dnceki giin aksami
T+2 itibar ile elinde katilma belgesi bulunduran katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina
elde tuttuklar1 pay sayisi1 oraninda Takasbank sistemi vasitasi ile aktarilir.

2. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda, Seri:
XI, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina iligkin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve
Bagimsiz Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel ~Agiklama
Tebligi”’nde menkul kiymet yatirim fonlari i¢in gegerli olan hiikiimlere tabidir. S6z konusu
Teblig hiikiimlerine ek olarak; Fon, alti aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve
bagimsiz denetimden ge¢cmis olan mali tablolarini, Kurulun borsada islem goéren halka agik
anonim ortakliklara iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde
yayimlanmak {izere ilgili borsaya gondermekle yiikiimlidiir. Ayrica, Kurucu her hesap
déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir dnceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmig
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ve bagimsiz denetimden geg¢mis fon bilango ve gelir tablolar1 ile fon portfdy ve toplam
degeri tablolarin1 bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma belgelerinin alinip satildig1 yerlerde miisterilerine agiklar.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan
yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirirmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline
getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. izahname, ictiiziik ve en
son aylik rapor, katilma belgesi alim satim1 yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin edilir.

5. Kurucu aylik raporlarini ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap déneminin
bitimini takip eden 3 ay icinde Kurula ve yaymlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle
yikiimliidiir. Yillik rapor, bir onceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢cmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri
tablolarini igerir. Yillik rapora ayrica donem icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir.
Aylik rapor, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma belgesi hareketleri ile fon
performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay
ve ii¢ aylik donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina iligkin bilgilere yer
verilir. S6z konusu raporlar aym1 zamanda Kurucu merkezinde, katilma belgesi satisi
yapilan yerlerde ve Fon’un web sitesinde yatirimeilarin incelenmesi i¢in hazir
bulundurulur. ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor
niishalarinda yer verilmez.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma belgesi alim satimlar1 durdurulabilir.

7. Fon’un katilma belgelerinin degerini ve yatinmcilarin yatirnm yapma kararlarini
etkileyebilecek veya yatirimcilarin haklarimi kullanmalarina yonelik 6nemli olay ve
gelismelerde, kamuya aciklanacak 6zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslar1 konusunda
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.

XVI. TASFIYE SONUCUNA iSTIRAK

Fon, Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi'nin 52 ve 53'linci
maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Bu haller asagidaki gibidir:

1. Fon igtiiziiglinde bir siire dngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay dncesinden feshi
ihbar etmesi,
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3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun {izerine baz edildigi endeksin gergek zamanli olarak hesaplanmasinin veya
yayinlanmasinin tamamen, siiresiz olarak durdurulmasi halinde devir, birlesme, doniisiim, sona
erme, yeni bir endeksin baz alinmasi gibi konularda Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur.
Kurul’un uygun goérmesi kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina yukaridaki islemler i¢in gerekli olan
kararlar1 alir ve islemleri yapar.

Fon'un, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 53'linci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon paylarmin IMKB’de islem gérmesi durdurulur.
Fon yatirimcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde fondan ¢ikmalarini
saglar. 30 giiniin dolmasimin ardindan 5 isgiinii igerisinde fonun kalan varliklar1 IMKB’de satilir.
Bu sekilde satis1t miimkiin olmayan Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
belgesi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi
olusturma ve geri alim iglem talebi alinamaz.

Tasfiye'nin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilir.

Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VII, No:10 sayili Teblig'nin 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya
saklayict kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayic1 kurumun iflast halinde kurucu, fon varligin1 Kurul'ca uygun
goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XVII. HALKA ARZLA ILGILIi BILGILER

1. Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirnm Fonu’nun portfoyii Bizim Menkul
Degerler A.S. tarafindan tahsis edilen avans ile olusturulmustur. Olusturulan portfoy
sonrasinda Kurucu katilma belgesi olusturma yontemi ile fona tahsis ettigi avans tutarini
yiikseltebilir. Borsa Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 9. maddesine istinaden, yapilacak olan
halka arzda paylarin satilamamasi durumunda kurucu tarafindan tahsis edilen avans ile fon
islem gérmeye baslayacaktir.

2. Halka arz 23/1/2006 ve 24/1/2006 tarihleri arasinda iki isgiinii siire ile yapilacaktir.

3. Fonun satilabilecek pay sayist 1.000.000 pay ve 1.000.000 lot’tur.
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Halka arz edilecek fon pay1 ise 800.000 pay / 800.000 lot olarak belirlenmistir. Dow Jones
DJIM Tirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu katilma belgeleri, katilma belgesi olusturma
yontemi ile halka arz edilecek ve gereken hisse senetlerinin alim IMKB’de
gerceklestirilecektir.

. Halka arz lot bazinda talep toplama yontemi ile yapilir.

Halka arza aracilik edecek kurulus halka arz siirecinde yatirimcilardan lot bazinda talepleri
toplar. Lot bazinda toplanan talepler karsiliginda bir giin 6nceki net aktif degerin %10
tizerinde bir prim ile belirlenen fiyattan hesaplanan nakit yatirimcilar tarafindan yatirilir.
Toplanan tutarlar nemalandirilmaz ve halka arza aracilik edecek kurulus tarafindan T+2
giinlii Fon’un Bizim Menkul Degerler A.S.’de agilmis olan hesabina yatirilir.

Halka arza aracilik edecek kurulus

Kurucu Bizim Menkul Degerler A.S., SPK’nun Seri VII No : 23 Borsa Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nin 11. maddesi uyarinca toplam fon bedelinin 2.7 milyon YTL’ye
kadar kismi igin satig siiresi i¢inde satilamayan kismi kalirsa, bu kismi talep toplama
siiresinin bitiminde bedelini tam ve nakden ddeyerek satin almay1 kabul ve taahhiit etmistir
(Bakiyeyi Yiiklenim). Bizim Menkul Degerler A.S. Fon katilim belgelerinin “en iyi gayret”
aracilik yontemiyle halka arzina aracilik edecektir.

Halka Arza Aracilik Edecek Kurulus

Ticaret Unvan : Bizim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Bagdat Cad. Camfistig1 Sok. 2/1 Caddebostan
Kadikdy / Istanbul

Kurulus Tarihi :31/07/1990

Yetki Belge No: : ARK/HAA -260

Odenmis Sermayesi :3.000.000 YTL

Ticaret Sicil No. :267149-214721

Bu halka arzda Fon Katilim Belgesi satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin, Sirkiiler’de
belirtilen talep toplama siiresi i¢inde bu maddenin 19. bendinde belirtilen basvuru
yerlerinden birine bagvurarak talep formu doldurup imzalamalarn gerekmektedir.
Bagvurulart sirasinda talep ettikleri katilma belgelerinin bedelleri, yatirimcilardan, bir
onceki giin icin ilan edilen Net Aktif Deger’in %10’u oraninda primli olarak tahsil edilerek,
yatirimcilara yatirdiklar: bedelin satisa sunulan hangi miktar Fon katilma belgesi i¢in tahsil
edildigini gosteren bir makbuz verilecektir. Fon katilma belgelerinin halka arzi i¢in talep
toplama halka arza aracilik edecek kurulus tarafindan gergeklestirilecek ve halka arza
aracilik edecek kurulus basvuruda bulunan ve Fon Katilma Belgesi almaya hak kazanan
yatirrmcilarin detayli (sifresiz) listesini en ge¢ halka arzin tamamlanmasini takip eden
isgiinii saat 10.00’a kadar SPK ve IMKB’ye bildireceklerdir.

Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirnmcilar istedikleri taktirde
talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler:
Halka arza iliskin sirkiiler iki ulusal gazetede yayinlanacaktir.
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10.

11.

12.

13.

14.

Talepler her halka arz giiniinde 9:00 / 15:00 saatleri arasinda toplanir. Halka arza aracilik
edecek kurulus toplanan nakit talepleri ile ilgili olarak, halka arz giinlerinde 10:00, 11:00,
12:00, 13:00, 14:00, 15:00 saatlerinde Portfoy Yoneticisini kendisine ulasan taleplere
iliskin bilgilendirir.

Taleplerin toplanmasi siirecinde halka arz i¢in belirlenen talep miktarina ulagmasi
durumunda talebi asan kisim, ilgili talep saatindeki diger tiim taleplerle beraber
degerlendirilir. Oncelikle belirlenen saatler arasinda zaman &nceligi baz alinarak hangi
saat itibari ile halka arz tutarina ulasildigi tespit edilir. Halka arz tutarina ulasilmasi
oncesindeki saatlerde gelen taleplerin tamami karsilanir. Halka arz tutarina ulasildig: saat
itibari ile gelen ve halka arz tutarini asan talepler kabul edilir ve halka arz talep toplama
islemi o saat itibari ile durdurulur. Halka arz tutarin1 asan kisim oranlama yontemi ile
karsilanir. Bu durumda yatirimcilarin verdikleri talebin tamami karsilanamayabilir.

Fon yéneticisi IMKB’de katilma belgesi olusturma islemi yapilmasi i¢in gerekli olan hisse
senetlerinde yasanabilecek hisse senedinin isleme kapatilmasi, iist fiyat limitine ulasilmasi,
gereken likiditenin hisse senetlerinin alimini1 imkansiz kilmasi, gereken hisse senedi alim
islemlerinin hisse fiyatlarinda olaganiistii hareketlere neden olmasi durumlarinda halka arz
tutarina ulasilmasa dahi halka arzi sinirlayabilir veya durdurabilir. Bu durumda o saate
kadar gelen talepler kabul edilir.

Portfoy yoneticisi kendisine gelen kesin nakit taleplerini halka arz giinii gegerli olan
gosterge portfoy kompozisyonunu kullanarak fon payma doniistiirmek icin gereken hisse
senedi lotlarrm1 IMKB’de satin alir. Gosterge portfoy kompozisyonunda belirtilen nakit
bilesen de fon pay1 hesaplamalarinda dikkate alinir. Saat 15:00’e kadar gelen talepler
dogrultusunda portfdy yoneticisi glin sonuna kadar gereken hisse senetlerini tamamlar.
Yapilan islemler halka arza aracilik edecek kurulusun araciliginda gergeklestirilir. Halka
arza aracilik edecek kurulus binde 2 oraninda islem komisyonu tahsil eder.

Portfoy yoneticisi kendisine gelen talepleri piyasa kosullari igerisinde ve uygun gordigi
araliklarla gdsterge portfdy kompozisyonunda belirlenen 15 hisse senedine yatirir. Bu alim
islemlerinin tamamu birlikte degerlendirilir. Giin i¢inde yapilan hisse senedi alimlar farkl
fiyat kademelerinden gergekleseceginden, hisse senedi alim maliyetlerinin yatirimcilara
ayni oranda yansitilabilmesi i¢in her hisse senedinin ortalama maliyeti tespit edilir. Her
hisse senedi icin tespit edilen ortalama maliyetler hesaplanarak, fon paylarimin
olusturulmasi i¢in yatirnmcilar adina satin alinmis olunan hisse senetlerinin toplam degeri
belirlenir. Yatirimcilara satilacak olan katilma belgelerini olusturmak i¢in gerekli olan nakit
bilesen bu tutara eklenir ve satilacak toplam fon paylari i¢in tahsil edilecek toplam tutar
tespit edilmis olur. Bu hesaplamaya hisse senetlerinin alinmasi i¢in ddenecek olan islem
komisyonu da eklenir. Ortaya ¢ikan bu toplam TL tutarinin satilacak toplam fon payina
boliinmesi ile o halka arz giinii icin verilen talepler karsiliginda alinan fon paylarinin
ortalama satis fiyat1 belirlenmis olur. Bu fiyat glin sonunda hesaplanan fonun Net Aktif
Degerinden farklilik gosterebilir. Bu farkliligin ortaya ¢ikmasi durumunda yatirimcilar
halka arz giinii satin aldiklar1 fiyatin fonun net aktif degerinden yiiksek olmasi durumunda
zarar, daha diisiik olmasi durumunda ise kar ederler.
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15.

16.

17.

18.

Yapilan bu islemler sonrasinda Halka arza aracilik edecek kurulus tarafindan toplanan nakit
tutarin ne kadarmin yatirimcilara iade edilecegi de belirlenir. Yapilan bu islemler
sonrasinda iade edilecek nakit tutarlar1 T+2 giinii olusturulacak fon paylar ile beraber iade
edilir.

T+2 giinii, toplanmig olan nakit tutarlar ile gosterge portfoy olusturulmasi i¢in alinmis olan
hisse senetlerinin borglar1 kapatilir. Bu islem sonucunda elde edilen hisse senetlerine nakit
bilesen eklenerek T+0 katilma belgesi olusturma islem yapilir.

iki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayri
ayr1 degerlendirilecek ve yatirimcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin i¢in ayr1 ayri
belirlenecektir. Herhangi bir giin i¢inde toplanan talepler i¢in T+2 giinii, T+0 katilma
belgesi olusturma islemi yapilacak olmast sebebiyle giin bazinda yapilacak
degerlendirmede talep toplama siiresi sonunda 10.000 pay veya katlarina ulasilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle taleplerin 10.000 payin veya katlarimin altinda kalmasi
durumunda Bizim Menkul Degerler tarafindan 10.000 pay veya katlarina ulagsmak icin
gereken tutar tamamlanarak katilma belgesi olusturma islemi yapilacaktir.

Katilma Belgesi Olusturma islemi sonrasinda halka arza aracilik edecek kurulus toplu
olarak aldig1 fon pay1 ve nakit iadelerini kendi yatirimcilar1 bazinda dagitir.

19. Fon l¢tiiziigii ve Izahnamenin Temin Edilebilecegi Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
BIZIM MENKUL DEGERLER | Bagdat Caddesi Camfistig1 Sok. No: 2/1 | 0216 360 47 60
AS. Caddebostan 34728 Istanbul
FAMILY fINANS KURUMU Kemeralt1 Caddesi No: 46 0212 251 6520
A.S. VE TUM SUBELERI Tophane 80030 Istanbul

20. Kurucunun ve YoOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar:
KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
BIZIM MENKUL DEGERLER | Bagdat Caddesi Camfistig1 Sok. No: 2/1 | 0216 360 47 60
AS. Caddebostan 34728 Istanbul
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO

BIZIM MENKUL DEGERLER | Bagdat Caddesi Camfistig1 Sok. No: 2/1 | 0216 360 47 60

AS. Caddebostan 34728 Istanbul

21.

Yatirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Fon’a yatirim, hisse senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri icermektedir. Fon’a yatirim

yapan yatirnmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim
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gosterebilir. Fon aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldig1 Endeks’deki
degisimleri yatirimcilarina yansitabilmektir.

Fon’un Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri, Net Aktif Degeri ve IMKB’deki islem
fiyati zaman zaman piyasa kosullarima gore farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun
sorumlulugunda Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir
aciklanan Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger sadece goOsterge niteligindeki bir
rakamdir. Bu rakamin dogru olarak hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri
dagitim firmalarindan alinan verilerden veya teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan
otiirii Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degerin yayimnlanmasinda ve hesaplanmasinda
sorunlar yasanabilir. Gosterge Net Aktif Deger kullanilarak yapilacak islemlerde teknik ve
verisel hatalardan 6tiirli yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak zarardan Kurucu
ve/veya Yonetici sorumlu tutulamaz.

Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger, katilma belgesi islem fiyat1 gibi Fon’a iligkin
verilerin agiklanmasinda teknik nedenlerden 6tiirii gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu
gelismelerin sonucunda IMKB Fon paylarinin islem gérmesini gegici olarak durdurabilir.

Katilma belgesi satin alinmasi veya satilmasi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin,
Borsa Yatirim Fonlar1 katilma belgelerinin Borsa’da kotasyonu ve islem gérmesine iliskin
usul ve esaslar hakkindaki genelgesi hiikiimleri ¢er¢evesinde yapilir. Olusturma ve Geri
Alim iglemleri Fon paylar1 karsiliginda yetkilendirilmis katilimciya basvurularak yapilir.

“Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu” “Dow Jones” tarafindan himaye
edilmemekte, desteklenmemekte, satilmamakta ve pazarlanmamaktadir. “Dow Jones”,
“Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu” katilma belgesi sahipleri de dahil
olmak {iizere hi¢ kimseye Fon’a yatirim yapmalarini tavsiye etmek amaclh bir tanitim
faaliyetinde bulunmamaktadir. “Dow Jones”un lisanst alan kurum ile tek iliskisi “Dow
Jones” ve “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksi adina tescilli bulunan isim ve
markalarin kullanilmasindan ibarettir. “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin
kapsami “Dow Jones” tarafindan tespit edilmektedir ve biitiin hesaplamalar “Dow Jones”
tarafindan  gerceklestirilmektedir. “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin
hesaplanmasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’nin veya “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi
Borsa Yatirim Fonunun higbir yetkisi ve yaptirimi yoktur.

“Dow Jones un, “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun fiyatlamasi,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormesi, portfdyiin olusturulmasi ve
biiyiikliiklerine iligkin hicbir yetkisi ve sorumlulugu yoktur. “Dow Jones”, “Dow Jones
DJIM Tirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu”nun pazarlanmasi, yOnetimi, operasyonuna
iligkin hi¢bir sorumluluk tagimamaktadir. Fon'un Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayili Tebligi'nin 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayict kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

“Dow Jones”, “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin dogrulugunu ve/veya
biitiinliiglinli garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve
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yanlisliklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones DJIM Turkey Index”
endeksinin Bizim Menkul Degerler A.S. ve/veya “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa
Yatirim Fonu” yatirimcilari tarafindan kullanilmasi sirasinda ortaya ¢ikacak sonuglardan ve
kar kayb1 da dahil olmak iizere olusabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan sorumlu
tutulamaz. “Dow Jones” ile Bizim Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanmis olan
sOzlesme iki taraflidir ve tigiincii sahislara haklar vermez.

[zahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz. 12/12/2005

FON KURULU BASKANI FON KURUL UYESI
Mustafa BUYUKABACI fhsan SARIBAS
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EK I. FON PORTFOYUNDEKI HISSE SENETLERI:

9.12.2005 tarihi itibar ile Lot Fiyat Tutar Oran
1|Adana Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 317 10.00 3170.00 2.9535
2|Akcansa Cimento Sanayi A.S. 432 8.05 3477.60 3.2401
3|Anadolu Cam Sanayi A.S. 412 5.40 2224.80 2.0729
4|Arcelik A.S. 1431 9.15]  13093.65 12.1994
5|Aygaz A.S. 627 6.30 3950.10 3.6803
6|/Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 538 8.80 4734.40 44111
7|Eczacibasi Ilac Sanayi ve Ticaret A.S. 525 4.32 2268.00 2.1131
8|Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 3339 8.90| 29717.10 27.6875
9|Ford Otomotiv Sanayii A.S. 793 11.30 8960.90 8.3489

10{Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2411 2.72 6557.92 6.1100
11]|Petkim Petrokimya Holding A.S. 1181 7.60 8975.60 8.3626
12|Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 1553 2.78 4317.34 4.0225
13|Trakya Cam Sanayi A.S. 960 5.10 4896.00 4.5616
14|Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1721 4.80 8260.80 7.6966
15|Zorlu En. Elek. Uret. Otoprod. Gr. A.S. 343 5.30 1817.90 1.6937

Nakit Bilesen 908.13 1.00 908.13 0.8461
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