BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37
ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictliziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere halktan
katilma belgeleri karsilig1i toplanacak paralarla hisse senetleri ve nakit bilesenden olusan
portfoyii, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet esaslarina
gore isletmek amaciyla BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A
TiPi BORSA YATIRIM Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiizilkte Bizim Menkul Degerler A.S. “KURUCU”, Bizim Menkul Degerler A.S.
“YONETICI”, Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilimc1 Sozlesmesi imzalamis olan ve Kurul’ca
uygun goriilen arac1 kurum ve bankalar “YETKILENDIRILMIS KATILIMCI”, IMKB Takas ve
Saklama Bankast A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones
DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirnrm Fonu “FON”, Dow Jones Islamic Market “DJIM”, Dow
Jones Islamic Market Tiirkiye Endeksi “ENDEKS”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:23 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, Seri:VII, No:10 sayili Yatirim Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri ise “SERI:VII, NO:10 SAYILI TEBLIG” , Dow Jones &
Company Inc. “ENDEKS YAPICI” olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN_ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; BiZIM MENKUL DEGERLER A.S. DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi
BORSA YATIRIM Fonu’dur.
Fon’un yOnetim adresi; Bagdat Caddesi Camfistig1 Sokak 2/1 Caddebostan 34728 Kadikdy
[stanbul’dur.

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; BIZIM MENKUL DEGERLER A S.,
Merkez Adresi; Bagdat Caddesi Camfistigi Sokak 2/1 Caddebostan 34728 Kadikoy
Istanbul’dur.

2.3. Yonetici ve Yetkilendirilmis Katilimei’nin;
Unvani; BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.,
Merkez Adresi; Bagdat Caddesi Camfistigi Sokak 2/1 Caddebostan 34728 Kadikdy
Istanbul’dur.

2.4. Saklayic1 Kurulusun;

Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.,
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 Sisli Istanbul’dur.

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:




3.1. Fon'un Tutar1 10.000.000 (On Milyon) YTL'dir.
3.2. Fon’un siiresi: Siiresizdir.

3.3. Fon 1.000.000 (Bir Milyon) paya boliinmiistiir.
3.4. Fon Asgari Islem Birimi: 10.000 (On Bin) paydir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ:

4.1. Kurucu, Endeksi temsil eden hisse senetlerini alarak portfoy olusturmasi i¢in en az 1 asgari
Islem Birimi tutarinda Tiirk Liras1 avans tahsis eder. Halka arz tarihine kadar avans miktar
degisebilir. Yonetici katilma belgeleri karsilig1 yatirimeilardan toplanan hisse senetleri ve nakit
bileseni, Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 42. md. hiikiimlerine ve bu ictliziikte belirtilen portfoy
strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yonetir.

4.2. Portfoy olusturma giinii endeks kapsaminda yer alan sirketlerin agirliklar1 ve nakit bileseni
ile 1 asgari islem birimine karsilik gelen gdsterge niteligindeki portfdy kompozisyonu tespit
edilir. Fon tespit edilmis olan portfoy kompozisyonu ve hisse senedi lotlarina en az 1 asgari
islem birimine karsilik gelecek sekilde yatirim yapar.

4.3. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Teblig’in halka arza iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde
halka arz yolu ile satilir. Igtiiziikte bulunanlar disinda halka arz detaylar1 izahnamede belirtilir.

4.4. Halka arz aract kurumlardan olusan konsorsiyum tarafindan yapilir. Halka arz araci
kurumlardan olusan konsorsiyum tarafindan yatirimcilardan 1 lot ve katlarinda talep toplanmasi
yolu ile gergeklestirilir.Talepler 1 lot ve katlarinda 09:00 ile 15:00 saatleri arasinda toplanir.
Konsorsiyum iiyeleri talepleri her saat basi konsorsiyum liderine bildirir. Yeterli pay sayisi
bulunmasi durumunda talepler tamamen karsilanir, taleplerin halka arz tutarin1 agmasi
durumunda halka arz durdurulur ve en son gelen talepler oranlama yontemi ile karsilanir.

4.5. Gelen talepler sonucunda katilma belgesi olusturma yapilabilmesi i¢in gereken hisse
senetleri Fon y&neticisi tarafindan IMKB’de satin almir. Halka arz siirecinde olusabilecek talep
piyasada sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Bu ani fiyat hareketlerini ve yatirimcilarin ani
fiyat degisimlerinden zarar gormesini engellemek amaciyla halka arz tutar1 izahnamede
belirlenen bir iist tutarla sinirlandirilir.

4.6. Halka arz siiresince giin sonunda konsorsiyum lideri konsorsiyum iiyelerine kesinlesen
talepler karsiliginda alinan hisse senedi, nakit bilesen ve islem komisyonu i¢in gereken toplam
nakit tutarimi bildirir. Konsorsiyum tyeleri halka arz giinii sonunda kendilerine bildirilecek
toplam nakit tutarin1 T+1 giinii konsorsiyumda agilmis olan Fon’un halka arz hesabina gonderir.
Yonetici T+2 giinli toplanan nakit karsiliginda hisse senedi takas borcunu kapatir ve nakit
bilesenin de eklenmesi ile T+0 katilma belgesi Olusturma islemi yapar. Olusturulan Fon paylari
konsorsiyum iiyelerine teslim edilir.

4.7. Halka arzin her giinli i¢in toplanan talepler ayri degerlendirilir ve yatirimcilardan tahsil
edilecek tutar da her giin i¢in ayr1 belirlenir. Talep karsiliginda yatirimcilardan sabah ilan edilen
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net aktif degerin %10 lizerinde tahsilat yapilir. Asgari Olusturmanin 10,000 pay ve katlari
seklinde olmas1 gerektiginden, taleplerin 10,000 pay veya katlarinin altinda kalmasi durumunda,
Kurucu tarafindan 10,000 pay veya katlarina ulagsmak icin gereken tutar tamamlanarak katilma
belgesi Olusturma islemi yapilacaktir.

4.8. Kurucu, halka arz sonrasinda Kurulca belirlenen asgari yasal fon biiyiikliigiine ulagilamamasi
halinde gerekli fon biiyiikliigiine ulasilmasi i¢in gereken paylar1 bakiyeyi yiiklenim yontemiyle
satin alir. Kurucu portfoyiin ilk olusturulmas: siirecinde elde ettigi Fon paylarin1 fon paylarinin
IMKB’da islem gérmeye baslamasinin ardindan geri alim islemi yoluyla ve/veya IMKB’de
satmak yoluyla elinden ¢ikarir.

MADDE 5- FON YONETIMINE IiLIiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER:

5.1. Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. sorumludur. Fon portfoyii, Yénetici BiZIM
MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ergevesinde bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yOnetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. ¢ercevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az ¢
kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetci tarafindan yiiriitiiliir. Fon Kurulu iiyelerini ve
denetciyi Kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Y Onetici biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Teblig’in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir
fon yoOnetim miidiirii gorevlendirilir ve Fon’a islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim,
muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 69. Md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri defterinde giinliik katilma belgesi
alim satimlari izlenir. Fon Kurulu’nun verecegi her tiir karar onayli olarak “Fon Kurulu Karar
Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-1 Kebir (biiyiik defter), Kurucu tarafindan
tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica
tutulur.

5.5. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yo6netici’nin
hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: XI,
No:6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarina Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uyulur.

5.6. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;



5.6.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri goézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sOzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil silireyle Yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Yatirim kararimi veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarin1 imzali
olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portfdyiine rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alinamaz ve portfdyden bu degerin
altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goéren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gormeyen varliklar i¢in iglem giiniinde Fon lehine alimda en diisiik, satimda en yiiksek
fiyattir.

5.6.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma belgelerinin alim satimi1 nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni giin
valorii ile ayn1 giin valdrli islem saatleri disinda Fon portfdyiine alim veya Fon portfylinden
satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur. Yénetici’nin, Fon
portféyline hisse senedi alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, Fon’u
temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Yonetici Fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolayr herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendine veya liciincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
Fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda yonetim
sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

5.6.6. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli
bir garanti verilmez.

5.6.7. Kurucu, Fon Kurulu’ {iiyeleri, Yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya
ticlincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Bor¢lar Kanunu'nun vekalet
akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma belgesi sahipleri ile Kurucu, saklayici ve
Yonetici arasinda Fon portfoyiiniin inangli miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

5.8. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.
5.8.1. Fon varliginin % 10'unu gegmemek iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin alarak, Fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda Kurul'a

bilgi verilir.

5.8.2. Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Kurul diizenlemeleri c¢er¢evesinde odiing alinip
verilebilir.



MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bu sdzlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Yatirim fonunun malvarligi, Kurucu’nun Kanun'dan, Teblig'den ve Fon igtiiziiglinden dogan
yikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hicbir amagla
kullanilamaz. Fon mal varlig1 rehin edilemez, teminat gosterilemez ve ii¢iincii sahislar tarafindan
haczedilemez.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI:

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari bu ictiiziiglin 13. maddesinde yer
alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama c¢ergevesinde baz alinan endeksin degeri ile Fon’un
birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerin tiimiinden secilir. Baz alinan endeks Dow Jones DJIM Turkey (DJIMTR)
fiyat endeksidir. Fon portfoyiiniin en az %80’1 devamli olarak baz alinan endeks olan Dow Jones
DJIM Turkey (DJIMTR) endeksi kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfdy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatirnm fonu tek bagsina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarimin % 9’undan
fazlasina sahip olamaz. Ancak bu siirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alinan
endekse dahil olmas1 halinde, menkul kiymetin endeks icerisinde alabilecegi en yiiksek agirligi
gecmemek sartiyla uygulanmaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amac1 giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portfoyiine Kurucu’nun ve Yonetici’nin hisse senedi, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri
satin alinamaz. Ancak, Fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil
olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek agirlig
gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

8.3. Kurucu’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarinin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayenin % 20’sinden fazlasina sahip olduklari
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfoyiiniin % 20’sini gecemez. Ancak, Fon
portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6z konusu
menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek agirligi gegmemek sartiyla bu
sinirlama uygulanmaz.

8.4. Kurucu’nun ve Yonetici'nin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul
kiymetlerin toplami, Fon portfoyliniin % 20’sini gecemez. Ancak, Fon portfoylinde yer alan
menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin
endeks icerisinde alabilecegi en yliksek agirligi gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.



8.5. Ortag1 olduklart yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak iizere yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri Fon portfoyiiniin % 10’una kadar portfdye alinabilir. Ancak, Fon
portféylinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6z konusu
menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek agirligt gecmemek sartiyla bu
siirlama uygulanmaz.

8.6. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlariin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla % 20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankas1
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amactyla nakit tutulabilir.

8.7. Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféyiindeki
menkul kiymetler Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde ddiing alinip verilebilir.

8.8. Fon portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25'i devamli olarak mevzuata
gore Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir. Fon portfdy degerinin en az % 80’1t devamli olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklardan Dow Jones DJIM Turkey Endeksi’ne dahil olanlarin hisse senetlerine
yatirilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ OLUSTURMA VE GERi ALIM
FiYATLARININ TESPIiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIiRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir. Fon katilma belgesinin net aktif degeri ve islem
fiyat1 olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur. Fonun Net Aktif Degeri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nin isleme agik oldugu giinlerde seans sonrasi hesaplanir. Iki seans uygulayan
borsalarda Net Aktif Deger ikinci seans sonrasinda agiklanir. Fon’un gdsterge niteligindeki net
aktif degeri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin isleme agik oldugu giinlerde seans siiresince
Yonetici tarafindan devamli olarak hesaplanir ve en az dakikada bir giincellenecek sekilde ve en
az iki veri saglayici firma vasitasi ile ve Fon’un internet sitesinde yayinlanir. Fonun islem fiyati
ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

9.2. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir.

9.3.2. Borsada islem goren varliklar seans sirasinda borsada olusan son islem fiyati, seans
sonunda da kapanis fiyat: ile degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci
seans son islem fiyatidir. Ancak Fon’un portféylinde bulunan varliklardan baz alinan endeks

kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.



9.3.3. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi, borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans haric) diistilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri alindiklar1 giin Fon'un toplam
degerine dahil edilir. Temettii ve kar paylar1 fon portfoyiine dahil edilmez. Kar paylari fon
hesabina gectigi giin katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina aktarilir.

9.6. Baz alinan endeksin kapsaminin degistirilmesi, endekse yeni bir hisse senedi eklenmesi ya
da endeksten bir hisse senedi ¢ikarilmasi nedeniyle portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu
oldugunda s6z konusu degisiklikler 30 is giinii i¢erisinde, portfoyde bulunan menkul kiymetlerle
ilgili bedelli, bedelsiz sermaye artirimlari, tutar artirimi, nakit girisleri nedeniyle portfoyiin
biliylimesi, katilma belgesi geri doniisleri ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaglarinin
karsilanmasi, ani fiyat hareketleri ve endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya
cikmast nedenleriyle portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda s6z konusu degisiklikler
5 is giinii igerisinde Fon portfoyiline yansitilir. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse
senetleri, fiyat diizeltmesinin oldugu giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

9.7. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu Fon portféyiindeki hisse senetlerinin ve nakit
bilesenin katilma belgesi sayisina boliinmesi ile bulunan, asgari Islem Birimini temsil eden
portfdy kompozisyonudur. Nakit bilesen Fon’un toplam degeri ile Fon’un portfoyiindeki hisse
senetlerinin degeri arasindaki farktir. Fon portfoy degerinin Fon toplam degerinden yiiksek
olmas1 durumunda nakit bilesen eksi deger alir. Bu durumda katilma belgesi Olusturma isleminde
yatirimcilar hisse senetlerini Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken Geri Alim isleminde hisse
senetlerini Fon’dan alip Fon’a nakit verir. GOsterge niteligindeki portfoy kompozisyonunda yer
alan hisse senetlerinin lotlar1 tam adettir. Portfoydeki kiisurat hisse senetlerinin TL karsiliklar1 o
glin icin ilan edilen kompozisyonda Fon’un nakit bileseni olarak dikkate alinir. Gosterge
Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu ile Katilma Belgesi Olusturma islemi sirasinda yatirimcidan
talep edilen hisse senetleri ve nakit bilesende farklilik olmasi durumunda Yatirimer farklilig
ortadan kaldirdig: takdirde talebi isleme konur.

9.8. Katilma belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinin yapilacagi gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu her sabah borsa seans1 baglamadan 6nce Y onetici tarafindan ilan edilir.

9.9. Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinde Yetkilendirilmis Katilimel
yatirimeilardan Yetkilendirilmis Katilimer sézlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil
edebilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katilimecinin yapacagi Katilma Belgesi Olusturma ve Geri
Almm islemlerine; fonun dolasimdaki pay sayisina ulagmasi, talebin Gosterge Niteligindeki
Portfoy Kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VII, No:10 sayili
Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda sinir getirebilir, gegici
olarak durdurabilir, reddedebilir. Yonetici giin i¢inde verilen Katilma Belgesi Olusturma ve Geri
Alim iglem talimatlarin1 kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu'na bilgi verir.
Yetkilendirilmis katilime1 glinlilk bazda yaptigi Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim



islemlerinin bilgilerini takip eder. Yetkilendirilmis Katilimer’nin sorumluluklari Yetkilendirilmis
Katilimei s6zlesmesinde belirlenir.

9.10. Fon'un A tipi olma niteligi devam ettigi siirece, Fon katilma belgeleri, Borsa'nin uygun
gormesi lizerine, Borsa’da islem goriir. Katilma belgeleri Borsa iiyesi araci kuruluglarca Borsa'da
olusan fiyat lizerinden serbestce alinip satilabilir. Katilma belgelerinin Borsa’da islem gérmesine
iliskin esaslar Borsa tarafindan belirlenir.

MADDE 10- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetcisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir. 11.1.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1t Kurulu’na gonderilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu ictiiziigiin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bir
isglinii kurucular aracilifiyla hisse senetleriyle degistirdiklerinde veya Fon'a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar,

a) Ihrag icin 6denen yasal iicret,
b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta Ticretleri,

b) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

¢) Alman kredilerin kar paylari,

d) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasit doviz satig kuru iizerinden TL'na ¢evrilerek
kaydolunur.)

e) Portfoy yonetim ticreti,

f) Fon varliklarinin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

10.4.3. Diger Harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ile ictiiziik tesciline ve tadillerine iligkin noter ticretleri,
b) Kurucu’ya verilecek yonetim iicreti,

¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
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d) Fon’un dayali oldugu endeksi i¢in endeks yapicisina 6denen lisans iicreti.

10.5. Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in Fon toplam degerinin % 0.003"inden (yiizbinde
ic) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya ddenir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda paylastirilabilir.

10.6. Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylar1 fon portfyiline dahil edilmez. Kar
paylar1 fon hesabina gectigi giin, dogabilecek masraf ve yasal kesintiler disinda tamami kar pay1
dagitim tarihinden bir 6nceki giin aksami T+2 itibar1 ile elinde katilma belgesi bulunduran
katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina elde tuttuklar1 pay sayist oraninda Takasbank sistemi
vasitasi ile aktarilir.

MADDE 11- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay ig¢inde Fon'un, bir Onceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis Fon bilango ve gelir tablolar ile
Fon portfoy degeri ve Fon toplam degeri tablolarini ve donem igindeki gelismeleri takip eden 3
ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. Ayrica,
bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan eder.

11.2. {lgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini dngérdiigii diger hususlar1 Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon
ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ay1 takip eden 15 giin i¢inde, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma belgesi
hareketleri ile Fon performansina iligkin bilgileri igerecek sekilde hazirlanan aylik raporlarin
birer 6rnegini Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderir. Ayrica, bu raporlarda son bir ay ve {i¢ aylik
donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina iligkin bilgilere yer verilir. S6z konusu
raporlar ayn1 zamanda Kurucu merkezinde ve katilma belgesi satis1 yapilan yerlerde ve Fon’un
web sitesinde yatirimcilarin incelenmesi icin hazir bulundurulur. ilgili aya iliskin alim satim
detaylaria yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme gilinlinii takip eden isgiinii, Fon
portféy ve Fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlariin giinliik olarak
hesaplanmasin1 gosteren giinliik raporlari Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 42'nci maddesinin (e¢) bendinde
sayilan kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu
bilgileri her yilin ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6
isglinii i¢cinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, cagri, brosiir, afis ve bunlara benzer nitelikteki
reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.



11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
33’iincii maddesindeki esaslar ¢cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

11.8. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda, Seri:
X1, No:6 sayil1 “Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarma iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi
Ortaklik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve Bagimsiz
Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Agiklama Tebligi”nde menkul
kiymet yatirim fonlar1 igin gegerli olan hiikiimlere tabidir. S6z konusu Teblig hiikiimlerine ek
olarak; Fon, alt1 aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz denetimden gegmis
olan mali tablolarini, Kurul’un borsada islem goren halka acik anonim ortakliklara iligkin
diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurul’a ve borsa biilteninde yayimlanmak tizere ilgili borsaya
gondermekle yiiktimliidiir.

11.9. Fon’un katilma belgelerinin degerini ve yatirimcilarin yatirim yapma kararlarini
etkileyebilecek veya yatirimcilarin haklarini kullanmalarina yonelik 6nemli olay ve gelismelerde,
kamuya agiklanacak 6zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslar1 konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.

MADDE 12- FON’A YATIRIM YAPMAYA iLiSKiN RISKLER, FON'A KATILMA,
FON'DAN AYRILMA SARTLARI, OLUSTURMA VE GERi ALIM iSLEMLERI,
FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

12.1. Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya satilmasi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin, Borsa
Yatirim Fonlar1 katilma belgelerinin Borsa’da kotasyonu ve iglem gérmesine iliskin usul ve
esaslar hakkindaki genelgesi hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir. Olusturma ve Geri Alim islemleri
Fon paylarn karsiliginda Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilimer so6zlesmesi imzalamig
yetkilendirilmis katilimcilara bagvurularak yapilir.

Yeni Katilma Belgesi Olusturulmasi ve Geri Alim uygulamasi birincil piyasa islemleri
cercevesinde ‘ayni’ olarak gerceklesir. Fon, portfdyiinii olusturan hisse senetleri ve nakit
bilesenin karsiliginda Katilma Belgesi Olusturma islemi ve Fon paylarinin karsiliginda fon
portfoyiinii olusturan hisse senetleri ve nakit bilegsenin geri alinmasi ile gergeklestirilen Geri Alim
islemi yapabilir. Yatirrmeilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylarmi alip satabilirler. ikincil
piyasa islemleri hisse senedi iglemleri ile ayn1 sekilde ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin,
Borsa Yatirim Fonlar1 katilma belgelerinin Borsa’da kotasyonu ve islem gdrmesine iliskin usul
ve esaslar hakkindaki genelgesi ¢ergcevesinde yapilir.

Yonetici giin i¢inde verilen Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islem talimatlarini kontrol
altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu’na bilgi verir. Yetkilendirilmis katilimer giinliik bazda
yaptigt Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinin bilgilerini takip eder.
Yetkilendirilmis Katilimer’nin - sorumluluklart ~ Yetkilendirilmis Katilimer  s6zlesmesinde
belirlenir.
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Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerine aracilik sadece Yetkilendirilmis Katilimei
Sozlesmesi imzalamis Yetkilendirilmis Katilimcilar tarafindan yapilir. Bu islemler en az 1 Asgari
Islem Birimi veya katlar1 seklinde gerceklestirilir.

12.2 Olusturma islemi Esaslar1

a)

b)

d)

12.2.1.

Katilma belgesi Olusturma talepleri Takasbank’a, IMKB’nin isleme acik oldugu ve Fon
katilma belgelerinin islem gordigl giinlerde 9:30 — 16:00 saatleri arasinda verilebilir.
Verilen talepler, yetkili katilimcinin onayindan itibaren 30 dakika icerisinde Fon Kurulu
tarafindan cevaplandirilir. Bu silire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir.

Katilma belgesi Olusturma islemleri aslen T+2 olarak gergeklestirilir. Ancak endeks
degisim donemleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artirrm donemleri disinda T+0 islemleri
de yapilabilir. T+0 katilma belgesi Olusturma isleminde hisse senetleri ve nakit bilesenin
yatirimeinin  hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giiniinde agiklanan
Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu yoluyla o giin i¢in T+0 islemi yapilip
yapilamayacagi belirtilir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimci vasitasiyla tiim araci
kurumlar iizerinden yapilabilir ancak T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatirimcinin
veya yatirimemin ¢aligtigt aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimei’da hesabinin
bulunmasi gerekir.

Yatirimcr gerekli hisse senetlerinin tiimiine sahip degilse istenilen katilma belgesi
Olusturma Islem Birimi tutarma ulasilmas igin gereken hisse senetlerini istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda alim yaparak tamamlayabilir. Yatirimer Gosterge Niteligindeki
Portfoy Kompozisyonuna ulagmak icin kismi alim yapacak ise sahip oldugu hisse
senetleri ve/veya nakdi de Yetkilendirilmis Katilimci’da iglemin gergeklestirilecegi
hesapta bulundurmak zorundadir.

Katilma belgesi Olusturma islemlerinde yatirnmci tarafinda dogacak takas
yiiklimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime1
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimc1 Soézlesmesinde
belirtilmistir.

Katilma belgesi Olusturma isleminde Fon Kurulu gerek olaganiistii durumlar nedeni ile,
gerekse piyasa sartlarini degerlendirerek Olusturma isleminin tamamlanmasinin miimkiin
goriinmedigi kanaatine varmasi durumunda Olusturma talebini reddedebilir.

Fon Kurulu, T+2 val6rli katilma belgesi Olusturma isleminin gerceklestirilmemesi
durumunda, T+3 giinii, Fon paylarmi kullanarak Borsa’da res’en alim satim islemi
yaptirir ve Fon payr Olusturma isleminin tamamlanmasini saglar veya res’en ayni giin
valorlii (T+0) Geri Alim yaparak, islemi sonuglandirir. Kurucu Fon payr Olusturma
isleminin takas siiresi igerisinde gerceklestirilmemesi nedeniyle dogabilecek zararlar
karsilamak tizere yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

T+0 Katilma Belgesi Olusturma Islem Prosediirii

Yatirime1 Katilma Belgesi Olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu aract
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimeir olmamast
durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Aract Kurum yatirimcinin hesabinda
gereken hisse senetleri ve nakit bilesenin varligin1 kontrol eder ve Yetkilendirilmis
Katilimciya Katilma Belgesi Olusturma Islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali
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b)

b)

yoluyla bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank kendisine numarasi
bildirilen aract kurumdaki hesapta gereken hisse senetleri ile nakit bilesenin varligini
kontrol eder ve olusturulmak istenen fon payr mevcut ise hisse senetlerini yatirnmcinin
serbest hesabindan bloke hesabina aktarir, nakit bileseni aract kurumun serbest
hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onaymna sunar. Fon kurulu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimecinin hesabina fon paylari,
fonun hesabina ise hisse senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

Yatirnme1 Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabinda Katilma Belgesi
Olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimci1 gerekli kontrolleri yapar ve
Takasbank’a talebi iletir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onayi ile Takasbank kendisine
numarasi bildirilen aract kurumdaki hesapta gereken hisse senetleri ile nakit bilesenin
varhigim1 kontrol ettikten sonra hisse senetlerini yatirimcinin serbest hesabindan bloke
hesabina aktarir, nakit bileseni araci kurumun serbest hesabindan bloke hesabina aktarir
ve islemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren
30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Yatirinmcinin hesabina fon paylari, fonun hesabina ise hisse senetleri ve
nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
say1lir.

Yatirimei eksik hisse senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin
etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi i¢in
varliklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina gegmis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Belgesi Olusturma Islem Prosediirii

Yatirime1 gerekli hisse senetlerinin tiimiine sahip degilse istenilen Katilma Belgesi
Olusturma Islem Birimi tutarma ulasiimas: igin gereken hisse senetlerini Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda alim yaparak tamamlayabilir.

Yatirimer eksik hisse senetlerini IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar
verirse bu iglemi Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger
yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi yoksa yatirimer ¢alistign aract kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabini kullanarak hisse senedi islemlerini
gerceklestirir.

Yatirimc1r Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonuna ulagmak i¢in kismi alim
yapacak ise sahip oldugu hisse senetleri ve/veya nakdi de Yetkilendirilmis Katilimcida
islemin gerceklestirilecegi hesapta bulundurmak zorundadir.

Yatirime1 Katilma Belgesi Olusturma Islemini yapmak icin Yetkilendirilmis Katilimciya
talebini iletir. Yetkilendirilmis Katilimc1 yatirimciyr olusturmasi gereken portfoy
kompozisyonuna iligkin bilgilendirir. Yatirnmci gereken hisse senedi alim islemlerini
IMKB’de gerceklestirir ve Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonunu olusturur.
Yetkilendirilmis Katilimci, olusturulan portfoy kompozisyonunun o giin gegerli olacak
Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu ile uyusup uyusmadigini kontrol eder ve
uyusmuyorsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimeiy bilgilendirir.

Talebin Takasbank’a iletilmesi icin Yetkilendirilmis Katilimc1 tim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna
gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar.

12



g)

h)

»

Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank tarafindan verilen terminal araciligiyla Katilma
Belgesi Olusturma islem talebini igtiiziikte belirtilen islem saatleri igerisinde Takasbank’a
bildirir. Takasbank islemin yapilabilmesi i¢in limit kontroliinii yapar ve islem biiyiikligii
limitler icerisinde ise talebi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon Kurulu 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir. Fon Kurulu’nun talebi onaylamasi durumunda islem fonun
kayitlarina dahil edilir ve ayni giin muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya bildirilir
ve Katilma Belgesi Olusturma islemi kesinlesmis olur.

Kesinlesmis talep IMKB’de yapilan islemlerin takas giiniinde fon paylarinin yatirimcinin
hesabina, hisse senetleri ile nakitin ise Fonun hesabina ge¢gmesi ile sonug¢landirilmis olur.
Katilma Belgesi olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk
Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcimin sorumluluklari
Yetkilendirilmis Katilimer sdzlesmesinde belirtilmistir. Fon Kurulu, T+2 valorli katilma
belgesi olusturma isleminin gergeklestirilmemesi durumunda, T+3 giinii, fon paylarini
kullanarak Borsa’da res’en alim satim islemi yaptirir ve fon payr olusturma isleminin
tamamlanmasini saglar veya res’en ayni giin valorli (T+0) geri alim yaparak, islemi
sonuglandirir. Fon pay1 olusturma isleminin takas siiresi icerisinde gergeklestirilmemesi
nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimci, Fona temerriit cezas1 6der. Eger temerriit, yetkili
katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, baska bir
tiyenin temerriidii nedeniyle olugmus ise, Fon kurucusu cezai faiz talep etmeyebilir. Fon
kurucusu bu islemler nedeniyle dogabilecek =zararlar1 karsilamak iizere yetkili
katilimcilardan teminat talep edebilir.

12.3. Geri Ahm islemi Esaslar1

a)

b)

d)

Katilma belgesi Geri Alim talepleri Takasbank’a, IMKB’nin isleme acik oldugu ve Fon
katilma belgelerinin islem gordiigi giinlerde 9:30 — 16:00 saatleri arasinda verilebilir.
Verilen talepler, yetkili katilimcinin onayindan itibaren 30 dakika icerisinde Fon Kurulu
tarafindan cevaplandirilir. Bu siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
say1lir.

Katilma belgesi Geri Alim islemleri aslen T+2 olarak gerceklestirilir. Ancak endeks
degisim donemleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim donemleri disinda T+0 islemleri
de yapilabilir. T+0 katilma belgesi Geri Alim isleminde Fon katilma belgelerinin
yatirimeinin  hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giinlinde aciklanan
Gosterge Niteligindeki Portfoy Kompozisyonu yoluyla o giin igin T+0 islemi yapilip
yapilamayacagi belirtilir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimer vasitasiyla tiim aract
kurumlar tizerinden yapilabilir ancak T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatirimcinin
veya yatirimcinin c¢alistigt aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimei’da hesabinin
bulunmasi gerekir.

Yatirimei gerekli Fon katilma belgelerinin tiimiine sahip degilse istenilen Katilma belgesi
Geri Alim Islem Birimi tutarina ulasilmasi igin gereken katilma belgelerini Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda alim yaparak tamamlayabilir. Yatirimci Gosterge
Niteligindeki Portfoy Kompozisyonuna ulasmak i¢in kismi alim yapacak ise sahip oldugu
katilma belgelerini Yetkilendirilmis Katilimer’da islemin gergeklestirilecegi hesapta
bulundurmak zorundadir.

Katilma belgesi Geri Alm islemlerinde yatinmcr tarafinda dogacak takas
yukiimliiliklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci
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12.3.1.

b)

sorumludur ve bu sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilimc1 So6zlesmesinde
belirtilmistir.

Katilma belgesi Geri Alim isleminde Fon Kurulu gerek olaganiistii durumlar nedeni ile,
gerekse piyasa sartlarini degerlendirerek Geri Alim igleminin tamamlanmasinin miimkiin
goriinmedigi kanaatine varmasi durumunda Geri Alim talebini reddedebilir.

Fon Kurulu, T+2 valorlii katilma belgesi Geri Alim isleminin gerceklestirilmemesi
durumunda, T+3 giinii, hisse senedi ve nakit bileseni kullanarak Borsa’da res’en alim
satim iglemi yaptirir ve Fon pay1 Geri Alim isleminin tamamlanmasini saglar veya res’en
ayni giin valorlii (T+0) Fon pay1 olusturarak, islemi sonuglandirir. Fon payr Geri Alim
isleminin takas siiresi icerisinde gerceklestirilmemesi nedeniyle Kurucu dogabilecek
zararlar1 kargilamak iizere yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

T+0 Katilma Belgesi Geri Alm islem Prosediirii

Yatirimcr Geri Alim talebini iglemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 olmamasi durumunda
gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Aract Kurum yatirimcinin hesabinda gereken fon
paylarmin varhigmi kontrol eder ve Yetkilendirilmis Katilimciya Geri Alim Islemine
iligskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1
ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen aract kurumdaki hesapta gereken fon
paylarmin varligim1 kontrol ettikten sonra fon paylarini yatirimecinin serbest hesabindan
bloke hesabimna aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Hisse senetleri ve nakit bilesen yatirimcinin
hesabina, fon paylar1 Takasbank’da Kurucunun altinda acilacak “Miisteriler Hesab1”nin
altinda agilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Belgeleri” hesabina girer ve tedaviilden
kalkar. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis say1lir.
Yatirimcr Yetkilendirilmis Katilimeida agilmig bulunan hesabinda Geri Alim talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli kontrolleri yapar ve Takasbank’a talebi
iletir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen
aract kurumdaki hesapta gereken fon paylarmin varligini kontrol ettikten sonra fon
paylarin1 yatinmcinin serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Fon
Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Hisse senetleri ve nakit bilesen yatirnmcinin hesabina, fon paylar1 Takasbank’da
Kurucunun altinda agilacak “Miisteriler Hesabi”nin altinda agilacak “Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Belgeleri” hesabina girer ve tedaviilden kalkar. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

Yatirimer eksik fon paylarmi serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcinin hesabina gegmis olmasi sarti aranir.

T+2 Katilma Belgesi Geri Alm islem Prosediirii
Yatirime1 gerekli fon paylarinin tiimiine sahip degilse istenilen Asgari Islem Birimi

tutarina ulasilmasi i¢in gereken fon paylarimi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda alim
yaparak tamamlayabilir.
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b) Yatirimei eksik fon paylari1 IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse
bu islemi Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi1  yoksa yatirimcit  ¢alistigit  aract  kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabini kullanarak fon pay1 satin alim islemlerini
gergeklestirir.

¢) Yatirimel Asgari Islem Birimi igin kismi alim yapacak ise sahip oldugu fon paylarii da
Yetkilendirilmis Katilimcida iglemin gerceklestirilecegi hesapta bulundurmak zorundadir.

d) Yatirimci Geri Alim Islemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katilimciya talebini iletir.
Yetkilendirilmis Katilimer yatirimeryt asgari islem birimine iliskin bilgilendirir. Yatirimci
gereken fon payr alim islemlerini IMKB’de gerceklestirir ve asgari islem birimi veya
katlar1 tutarinda fon payin1 olusturur.

e) Talebin Takasbank’a iletilmesi icin Yetkilendirilmis Katilimer tiim islemlerin
gergceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak fon paylarina gereken
blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tanimlar.

f) Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank tarafindan verilen terminal aracilifiyla Geri Alim
islem talebini ictiiziikte belirtilen islem saatleri icerisinde Takasbank’a bildirir.

g) Takasbank talebi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon Kurulu 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir. Fon Kurulu’nun talebi onaylamasi durumunda islem fonun kayitlarina dahil
edilir ve ayn1 giin muhasebelestirilir.

h) Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya bildirilir
ve Geri Alim islemi kesinlesmis olur.

i) Kesinlesmis talep IMKB’de yapilan islemlerin takas giiniinde hisse senetleri ve nakit
bilesenin yatirirmcinin hesabina, fon paylarinin ise Takasbank’da Kurucunun altinda
acilacak “Miisteriler Hesab1”nin altinda agilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katilma
Belgeleri” hesabina ge¢mesi ile sonuglandirilmis olur.

j) Geri Alim isleminin gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmig
Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklar1t Yetkilendirilmis
Katilimer s6zlesmesinde belirtilmistir. Fon Kurulu, T+2 valorlii katilma belgesi geri alim
isleminin gergeklestirilmemesi durumunda, T+3 giinli, geri alma islemine konu hisse
senetlerini ve nakdi kullanarak Borsa’da res’en alim satim islemi yaptirir ve fon pay1 geri
alma isleminin tamamlanmasin1 saglar veya res’en ayni giin valorlii (T+0) fon pay1
olusturarak islemi sonuglandirir. Fon pay1 geri alim isleminin takas siiresi icerisinde
gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimei, Fona temerriit cezasi dder.
Eger temerriit, yetkili katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliklerini yerine
getirdigi halde, baska bir liyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon kurucusu cezai
faiz talep etmeyebilir. Fon kurucusu bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar
karsilamak tizere yetkili katilimcilardan teminat talep edebilir.

12.4. Fon, Seri:VII, No:10 sayili Teblig'in 52 ve 53'iincii maddesinde belirtilen hallerde sona erer.
Fonun {izerine baz edildigi endeksin gercek zamanli olarak hesaplanmasinin veya
yayinlanmasinin tamamen, siiresiz olarak durdurulmasi halinde devir, birlesme, doniisiim, sona
erme, yeni bir endeksin baz alinmasi gibi konularda Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a basvurur.
Kurul’un uygun gérmesi kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina yukaridaki islemler i¢in gerekli olan
kararlar1 alir ve iglemleri yapar.

12.5. Fon'un, Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 53'incii maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon paylarinin IMKB’de islem gérmesi durdurulur. Fon yatirrmeilara duyuru

yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde fondan ¢ikmalarini saglar. 30 giiniin
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dolmasinin ardindan 5 isgiinii igerisinde fonun kalan varliklar1 IMKB’de satilir. Bu sekilde satis
miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle doniisen Fon varligi, katilma belgesi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi ihrag¢ edilemez
ve geri alimamaz. Ay sonlar itibariyle son ii¢ aylik donemde Fon’un birim pay degeri ile baz
alinan endeksin degeri arasindaki korelasyon katsayisinin, bu igtiiziikte belirtilen korelasyon
katsayisinin altina diismesi halinde Kurul, Fon’un tasfiyesini veya tiirlinlin degistirilmesini
isteyebilir ve bunlarin kamuya duyurulmasini saglayabilir. Fon denetgisi son bir veya ii¢ aylik
donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayisinin Fon igtiiziiglinde belirtilen oranin altina
diismesi halinde bu durumu, izleyen ayin ilk 6 isgilinii i¢inde Fon Kurulu’'na ve Kurul’a
bildirmekle yiikiimliidiir.

12.6. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilir.

12.7. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya saklayicit kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

12.8. Fon’a yatirim, hisse senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri igermektedir. Fon’a yatirim
yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon aktif
olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amac1 baz aldig1 Endeks’deki degisimleri yatirimcilarina
yansitabilmektir.

12.9. Fon’un katilma belgelerinde yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman igerisinde
farkliliklar gosterebilir. Yatirimceilar kendi durumlarimi gézoniine alarak yaptiklart islemlerin
vergisel boyutundan vergi mevzuati hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla sorumludurlar.

12.10. Fon’un Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri, Net Aktif Degeri ve IMKB’deki islem
fiyati zaman zaman piyasa kosullarina goére farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun
sorumlulugunda Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve en az dakikada bir
aciklanan Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu
rakamin dogru olarak hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan
alinan verilerden veya teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan 6tiirii Gosterge Niteligindeki
Net Aktif Degerin yaymlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Gosterge Net Aktif
Deger kullanilarak yapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan 6tiirii yanlis hesaplama veya
yayin durumunda olusacak zarardan Kurucu ve/veya Y Onetici sorumlu tutulamaz.

12.11. Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger, katilma belgesi islem fiyat1 gibi Fon’a iliskin
verilerin agiklanmasinda teknik nedenlerden otiirii gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu

gelismelerin sonucunda IMKB Fon paylarinin islem gérmesini gegici olarak durdurabilir.

MADDE 13- KORELASYON KATSAYISININ HESAPLANMASI:
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Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay
degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile —1 arasinda bir deger olup, asagidaki formiile gore
hesaplanir.

>l = x,,)x (v, = v,.)]
Z[\/ (x, =2, ) %, =3, ) }

r: Korelasyon katsayist,

x¢: Fonun t giiniindeki birim pay degeri,

yi: Baz alinan endeksin t giiniindeki degeri,

Xort: Hesaplama donemindeki ortalama birim pay degeri
(22x; / Hesaplama dénemindeki giin sayisi),

Vort: Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri
(2y: / Hesaplama donemindeki giin sayisi).

=

MADDE 14- FONUN BAZ ALDIGI ENDEKS VE ENDEKSIN HESAPLANMASINA
ILISKiN ESASLAR:

14.1. Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldig1 endeks “Dow Jones
DJIM (Dow Jones Islamic Market) Turkey Index (DJIMTR)’dir.

14.2. Endeks Takasbank’taki toplam hisse senetlerinin piyasa degeri iizerinden agirliklandirilarak
hesaplanir.

14.3. Tiirk Liras1 bazindaki Endeks Dow Jones tarafindan IMKB’nin islem saatleri igerisinde
gercek zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalar1 yoluyla agiklanir.

14.4. Endeks hisse senetlerini Dow Jones DJIM kriterlerine gore secer ve her ii¢c ayda bir gozden
gecirilerek gerekli degisiklikler yapilir. Bu degisiklikler Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinin
ticlincii Cumasi ilan edilir. Endeks hisse senedi se¢iminde;

a) Sirketlerin Dow Jones’un kendi yontemi ile hesapladigi halka acik kisimlarinin piyasa
degeri,

b) Sirketlerin bir 6nceki endeks hesaplama donemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

¢) Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlar1 olup olmamasi,

d) Sirketlerin faaliyet alanlarinin DJIM standartlar1 dahilinde olmasi,

e) Toplam bor¢larinin 12 aylik ortalama piyasa degerine orani %33’iin altinda, nakit ve
menkul kiymetlerinin 12 aylik ortalama piyasa degerine orani %33’iin altinda ve ticari
alacaklarinin toplam varliklarina oraninin %45’in altinda olmasi, kriterlerini esas alir.

Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin orani ile Dow Jones’un kendi yontemi ile
yaptig1 hesaplama sonucu ulastigi oran farkli olabilir. Endeks igindeki hisse senetlerinin
agirliklart Fon’un internet sitesinde ilan edilecek ve stirekli glincellenecektir.

14.5. Fon yillik asgari USD 15,000°den az olmamak kaydi ile %0.03 (Onbinde ii¢) tutarinda

endeks lisanslama ticreti 6der. Fon bu 6deme icin her giin fon tutari iizerinden endeks lisanslama
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ticreti tahakkuk ettirir ve bu ticret her {li¢ aylik donemi izleyen bir hafta i¢inde Endeks Yapiciya
0denmek iizere YoOnetici’ye 0denir.

MADDE 15 - FON’A iLISKIN YASAL ACIKLAMALAR:

15.1. “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu” “Dow Jones” tarafindan himaye
edilmemekte, desteklenmemekte, satilmamakta ve pazarlanmamaktadir. “Dow Jones”, “Dow
Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu” katilma belgesi sahipleri de dahil olmak iizere
hi¢ kimseye Fon’a yatirnm yapmalarin1 tavsiye etmek amagh bir tanitim faaliyetinde
bulunmamaktadir. “Dow Jonesun lisansi alan kurum ile tek iliskisi “Dow Jones” ve “Dow Jones
DJIM Turkey Index” endeksi adina tescilli bulunan isim ve markalarin kullanilmasindan ibarettir.
“Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin kapsami “Dow Jones” tarafindan tespit
edilmektedir ve biitiin hesaplamalar “Dow Jones” tarafindan gergeklestirilmektedir. “Dow Jones
DJIM Turkey Index” endeksinin hesaplanmasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’nin veya “Dow
Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu”nun higbir yetkisi ve yaptirimi yoktur.

“Dow Jones”un, “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirnm Fonu”’nun fiyatlamasi,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormesi, portfoyiin olusturulmas: ve
biiyiikliiklerine iliskin hi¢bir yetkisi ve sorumlulugu yoktur. “Dow Jones”, “Dow Jones DJIM
Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu”nun pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna iligkin higbir
sorumluluk tagimamaktadir. Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili
Tebligi'nin 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

15.2. “Dow Jones”, “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin dogrulugunu ve/veya
biitiinliiglinli garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve yanlisliklardan
sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones DJIM Turkey Index” endeksinin Bizim Menkul
Degerler A.S. ve/veya “Dow Jones DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu” yatirimcilari
tarafindan kullanilmas1 sirasinda ortaya ¢ikacak sonuc¢lardan ve kar kaybi da dahil olmak iizere
olusabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan sorumlu tutulamaz. “Dow Jones” ile Bizim
Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanmis olan s6zlesme iki taraflidir ve {igiincii sahislara haklar
vermez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu i¢tiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarin degistirebilir.
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