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BAGIMS|IZ DENETiM RAPORU

Bizim Menkul Degerler A.S. A Tipi Altin ve Enerji Karma Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarlalgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirUist bir sekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanligliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercesi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim K ur ulusunun Sor umlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, ik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, medeki kanaatimize gbre yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol
sistemi gz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe palitikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansa tablolarin  bir bUtin olarak sunumunun  uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.



Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimiizin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gor Us

Gorusimiize gore, fon portfoyinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Bizim Menkul Degerler
A.S. A Tipi Altin ve Enerji Karma Fonu'nun i¢ tizik hikimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki
finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe
ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 30 Ocak 2009

Can Uludararasl Bagimsiz Dengimve SSM.M.M. A.S.
A Member Firm of Inpact International

Mustafa LAZ
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BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

A TIiPi ALTIN VE ENERJI KARMA FONU’NUN
31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi beirtilmedikce tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

A. FonveKatilmaBelgderi Hakkinda Gend Bilgi
Bizim Menkul Degerler A.S. A Tipi Altin ve Enerji Karma Fonu 10.11.2006 tarihinde kurulmustur.

SPK tarafindan 08.01.2007 tarih ve KB.434/1562 say! ile kayda ainan 500.000.000 adet pay halka
arzedilmistir.

B. Bilanco Dipnotlari
a. Birim Pay Degeri:

31.12.2008 31.12.2007
Fon Toplam Degeri (YTL) 303.782 614.830
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 32.964.000 53.612.000
Birim Pay Degeri (YTL/Ade) 0,009216 0,011468

Birim pay degeri 31.12.2007 tarihindeki degerine gore % 19,64 oraninda azalmistir.

b. Katilma Belgeleri Har eketleri:

31.12.2008 31.12.2007
Donem Basl (Adet) 53.612.000 20.000.000
Geri Aliglar (Adet) (115.621.000) (214.900.000)
Satiglar (Adet) 94.973.000 248.512.000
Dolasimdaki pay sayisl 32.964.000 53.612.000

Katilim belgelerinin tamami Merkezi Kayit Kurulusu’ nda saklanmaktadir.

c. Fon Siresi:

Bizim Menkul Degerler A.S. A Tipi Altin ve Enerji Karma Fonu siresiz olarak kurulmus olup 2008
yili Fon'un 3. faaliyet yilidir.

d. Sigorta:

Fon'a ait menkul kiymetler Fon namina I.M.K .B. Takas ve Saklama A.S. (Takasbank), Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK), istanbul Altin Borsasl ve Euroclear nezdinde muhafaza edilmektedir. istanbul Altin
Borsasi ve Euroclear binyesinde menkul kiymet bulunmamaktadir. Takasbank’ta meydana
gdebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar (yangin,
zelzele dahil), kaybolma, saklamariskleri (yangin, zelzele, sd dahil) sigorta kapsamindadir.

e. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Husudar:
Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklanmasi gereken husudar bulunmamaktadir.
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(Aksi Bdirtilmedikge Tutarlar YTL Olarak /fade Edilmistir.)

B. Bilanco Dipnotlari (devami)

C.

f. Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlart:

Bilanco tarihi itibariyle portféyde dbviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.

0. Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri:

Bilanco tarihi itibariyle portféyde gdir ortakligl senedi mevcut degildir.

h. Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar:

- 31.12.2007 tarihinde 4.257 YTL olan Diger Borclar 31.12.2008 tarihi itibariyle % 87,78 oraninda
artarak 7.994 YTL olmustur.

- Yatinm Fonunun tizel Kisiligi yoktur. Yatirim Fonu’ nun yonetim ve temsilinden; Sermaye Piyasasi
Kanunu geregince gerek katilma belgesi sahiplerinin haklarinin korunmasi bakimindan, gerekse U¢linct
sahislara karsl Bizim Menkul Degerler A.S. sorumludur. Bizim Menkul Degerler A.S. ile katilma
belgeleri sahipleri arasindaki iliskilere ve dogacak ihtilaflara Sermaye Piyasasi Kanununda hikim
bulunmayan hallerde, Fon ictlizigll hikimleri ve Borclar Kanunu'nun vekalet akdine dair hikimleri
uygulanmaktadir.

- Fon i¢tlziginin 5.2 maddesi geregince Fon, Banka Yonetim Kurulu tarafindan olusturulan ¢
kisiden olusan ‘ Fon Kurulu' ve bir denetci tarafindan yonetilmektedir.

- Fon portféy alim satimlara iliskin Fon Kurulu kararlari noter tasdikli ‘Fon Kurulu Karar Deftering
kaydedilmektedir. Cikarilan katilma bdgederinin kaydina mahsus olmak lzere ‘Katilma Belgesi
Defteri’ tutulmakta ve fondan alim satimi yapilan katilma belgderi bu deftere kaydedilmektedir.

- Fon portféyiindeki varliklar .M.K.B. Takas ve Saklama Bankas A.S. (Takasbank) ve Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde saklanmaktadir. Euroclear ve Istanbul Altin Borsasi nezdinde
saklanabilecegine dair ictiizikte hikiim bulunmaktadir.

Gelir Tablosu Dipnotlari

a. Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettll Tutarlari:

Bilanco tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettll dlacagl bulunmamaktadir.

b. Banka dan Alinan Avansve Kredi Faiz Oranlar:

Bilanco tarihi itibariyle kurucu veya yonetici Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi mevcut degildir.

Gelir Tablosu Dipnotlari (devami)
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c. Gdir ve Gider Hesaplarinailiskin Hususlar:

Gend adlarak Fon'un islem hacmindeki degisme, ekonomik ve politik gdismeler, donemin hisse senedi
fiyatlar! ile bono faizlerindeki dalgalanmalar dolayisiyla Fon gelir ve gider hesaplarinda bir onceki
dbneme gore degismeler olmustur.

- 31.12.2007 itibariyle 253.835 YTL olan Fon Gdlirleri 31.12.2008 tarihi itibariyle 52.538 YTL
olarak gerceklesmis olup % 79,30 oraninda azalmistir. Fon gdirlerinin % 43,21 'lik kismini menkul
kiymet satis karlari; % 56,79’ luk kismini gergeklesen deger artiglarin olusturmaktadir. Fon’un gdir
gider farki ise; 31.12.2007 tarihi itibariyle 161.119 YTL iken, 31.12.2008 tarihinde % 175,82
oraninda azalarak (122.155) YTL olmustur.

- 29.835 YTL olarak gerceklesen deger artisi  hisse senetlerinde ve kiymetli madenlerin degerinde
meydana gelen deger artislarindan kaynaklanmistir.

- Diger Giderler 31.12.2007'de 50.348 YTL iken 31.12.2008 de % 48,70 oraninda azalarak 25.827
YTL olarak gergeklesmistir. Bunun % 62,99'unu fon yonetim Ucretleri ve % 14,16'sinl aracilik
komisyon giderleri olusturmaktadir.

d. Diger Hususlar:

- Yonetim Ucreti: Fon igtiiziigli uyarinca, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon' a tahsis ettigi donanim ve
persond ile muhasebe hizmetleri karsiligl olarak hergiin icin Fon toplam degerinin % 0,009
(ylzbindedokuz)’ undan olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret kurucuya her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde 6denir. 01.01.-31.12.2008 faaliyet déneminde toplam 16.268 YTL fon
yonetim Ucreti 6denmistir. (01.01.— 31.12.2007- 34.882 YTL)

- Yatirnm Politikasl: Fon Ictiiziizii nde, Fon'un yatirim yapacagi menkul kiymetlerin secimi ve riskin
dagitilmasinailiskin olarak belirtilen esadar asagidaki gibidir:

1. Fon portfdy degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim fonu
tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin % 9'undan fazlasina sahip olamaz.
Fonlar, paylarini satin aldiklari ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
gudemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

2. Fon portféylne borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul kiymet
alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi menkul kiymetlerin
borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami % 10'u ve fon portféytiniin azami % 5'i oraninda
yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasl tarafindan dizenlenen ihalderden ve T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligl
tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portféytne menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10'luk sinirlamaya tabi degildir.
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C.

d.

3.

~

(o]

10.

Gelir Tablosu Dipnotlar1 (devami)
Diger Husudar (devami)

Fon portféylne kurucunun ve yoneticinin pay senedi, tahvil ve diger borclanma senetleri satin
alinamaz.

Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin % 10’ undan fazlasina sahip kamu kuruluslari disinda kalan
hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve tyelerinin, genel midir ve gend midir yardimcilarinin ayri
ayri ya da hirlikte sermayenin % 20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin  menkul
kiymetlerinin toplami fon portfdytnin % 20’ sini gecemez.

Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikariimis menkul kiymetlerin toplami,
fon portféylnin % 20’sini gegemez.

Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortagi olduklar1 yatirim
ortakliklarinin paylari hari¢ olmak ve ictiiziklerinde belirtilmek kosuluyla; farkli tirlerdeki yatirim
fonlarinin katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakliklarinin paylari fon
portféylnin %10'una kadar portféye alinabilir. Portfdye alinan yatirim fonu katilma paylari veya
borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %
20'sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/lveya ayni yoneticinin yonetimindeki yatirim fonlari toplu
olarak, hicbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin % 30’ undan fazlasina
sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vaddi mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarinin
paylarini ve yatirim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfdy degerinin en fazla % 20'si
nakit degerlendirmek izere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para
piyasasl islemlerinden olusur. Fon'un operasyond islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilamasl amaciyla nakit tutulabilir.

. Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoytndeki menkul kiymetler

Teblig'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6diing alinip verilebilir.

Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligl idaresi ve belediyeerin sermaye piyasas araglari ile
Devietin kefalet etigi diger kuruluslarin sermaye piyasasl araclarinin toplam degeri fon portfdy
degerinin en az % 0 en ¢cok % 30" unu olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasl araglarina dayall olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 30" unu olusturur.

Fon portféylne alinan Tlrk 6zel sektor sermaye piyasasl araglarindan tahvillerin toplam degeri, fon
portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 30'u, finansman bonolarinin toplam degeri fon portfoy
degerinin en az % 0 en ¢ok % 30'u, pay senetlerinin toplam degeri fon portfoy degerinin en az % 35
en ¢cok % 65'i olabilir.
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C. Gdlir Tablosu Dipnotlari (devami)

d. Diger Husudar (devami)

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fon portféy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25 devamli olarak mevzuata gore
Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebblderi dahil Turkiye de kurulmus ortakliklarin
paylarina yatirilir.

Portfoye borsaya kote edilmis ve son 90 ginde en az 5 gin islem gérmis pay senetleri alinir.
Ozedlestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 2. maddesinde bdirtilen ilk ihraglardan
alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

Fon portfoytnin en az % 0 en ¢cok % 30'u TPKK hakkinda 32 sayili karar hikimleri gercevesinde
alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araclarina yatirilir.Bu kapsamdaki yabanci menkul
kiymetlerden devle tahvili ve hazine bonolarina fon portfoytnin azami % 30'u, pay senetlerine fon
portfdylnin azami % 30'u, 0zel sektor borclanma senetlerine fon portfoyinin azami % 30u
yatirilabilir.

Fon portféyUniin en az % 35 en ¢ok % 65'i altin ve altina dayal1 sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Fon portfoytne alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasl tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusa ve uludararasi borsalarda islem goérmesi
zorunludur.

Fon portfoyline New York, Chicago, Londra, Paris, Zurih, Tokyo, Milano, Frankfurt, Amsterdam,
Hong Kong, Kualo Lumpur, Singapur, Atina, Moskova borsalarina kote edilmis yabanci sermaye
piyasasl araclari alinabilir.

Fon'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalnizca Amerika Birlesik Devletleri,
Kanada, ingiltere, Almanya, Fransa, ingiltere, isvicre, isveg, Hollanda, Japonya, italya, Hong Kong,
Singapur, Yunanistan, Rusya, Malezya Ulkelerine ait olanlar alinabilir. Bu Ulkeler disindaki Ulkeerin
kamu otoriteerince ihrag edilmis bulunan kamu sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilamaz. Fon
portfdy degerinin % 20'den fazlas yabanci bir deviet tarafindan cikariimis sermaye piyasas
araclarina yatirilamaz. Fona yabanci yerd yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasl araclari
alinamaz.

Fon portfoytne borcluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca ikincil piyasada
islem gorenler ve derecdendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. ilgili kiymetin derecesini belirleyen
begeer fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan Ulkeerde ihrag edilmis
sermaye piyasas araclari fon portfdylne alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan para birimleri Uzerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.
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C. Gdlir Tablosu Dipnotlari (devami)
d. Diger Hususlar (devami)

19. Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasl araclarl satin aindigl veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye icinde, Turkiyeéde veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

20. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas! araclarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici fona alinacak
yabancl sermaye piyasas! araclarinin tabi oldugu ilgili Ulke mevzuatina gore borsada satisina ve
beddlerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir
kisittamalar1 olan sermaye piyasasl araglari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci Ulkderde yatirim yapacagl sermaye piyasasl aracglarina iliskin islemleri o Ulke
duzenlemderine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yrtdldr. Yabanci borsalara fon
adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler,
Odeme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

21. Fon portféyUnin en az % 0 en cok % 30'u Varliga Dayall Menkul Kiymetlere (VDMK) yatirilir.

22. Fon portfoylne enerji, tabi kaynaklar, altin ve maden sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin
menkul kiymetleri portféy degerinin en az % 35’i en ¢ok % 65'i oraninda ainir.

- Vergi: Fon, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5. Madde 4/d bendi uyarinca vergiden
istisnadir.

D. Fon Portfdy Degeri Tablosu Dipnotlar
a. Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilanco tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
b. Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Donem icinde alinan bedelsiz hisse senetlerinin nominal degerleri asagida gosterilmistir.

31.12.2008 31.12.2007
Hisse Senetleri Adgt Adgt
Aygaz 2.335 1.225
Toplam 2.335 1.225

c. Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin % 10'unu Asan Kismi:

Fon ictlziglne gbre, portfdy degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirilamaz. 01.01.-31.12.2008 tarihleri arasinda fon portfoytinde bulunan menkul kiymetler arasinda
fon portfoy degerinin % 10'unu asan kisimlari Seri VII No: 10 Teblig’de belirtilen asgari sinirlarin
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MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Bdirtilmedikge Tutarlar YTL Olarak /fade Edilmistir.)
altina inmesi veya azami sinirlarin Gzerine cikmasl  halinde oranin en ge; 30 gin icinde ictlizikte ve
Teblig’' de beirtilen sinirlara getirilmektedir.

D. Fon Portfdy Degeri Tablosu Dipnotlar i (devami)
d. Menkul Kiymet Borsalarina K ote Edilmemis Kiymetler:

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymet borsalarina kote edilmemis kiymet bulunmamaktadir.

e. Diger Husudar:

Portfoy yapisinda 6nceki déneme kiyasla meydana gelen degisme asagidaki gibidir:

Kiymet Tiri 31.12.2008 Oran% 31122007 Oran% Degisim %
Hisse Senetleri 129.563 4354 231.257 38,23 (43,97)
Kiymetli Maden 168.032 56,46 373.593 61,77 (55,02)
Toplam 297595 100,00 604.850 100,00

E. Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlari
a. Suphei Alacaklarin Tutart:
Bilanco tarihi itibariyle slpheli alacak bulunmamaktadir.

b. Fon Toplam Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:
Bilanco tarihi itibariyle fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir.

c. Fon toplam degeri 303.782 YTL'dir. Bir yiIl onceki degerine gére Fon Toplam Degeri % 50,59
oraninda azalmistir.

d. Diger Hususlar:
Y oktur.

F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri

a. Gend

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete de yayimlanan X1/6 numarall Tebligi ile (19 Aralik 1996
tarihli Resmi Gazete de yayimlanan VI1/10 numarali teblig ile yenilenen) Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallari bdirlemistir. Ayrica, SPK 26 Temmuz 1989 tarihli Resmi
Gazete' de yayimlanan XI1/3 numarali tebligi ile ara mali tablolara, 18 Subat 1992 tarihli Resmi
Gazete' de yayimlanan X/14 numarali tebligiyle de (4 Mart 1996 X/16 ile yenilenen) ara mali tablolarin
bagimsiz denetlenmesineiliskin ilke ve kurallari belirlemistir.
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F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)
b. Katilma Belgeleri

Katilma belgderinin satis ve geri alis fiyatl, belgedeki pay sayisl ile pay degerinin carpimi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmes ile
bulunur. Katilma belgderinin satisindan dde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katiima
belgeleri hesabina aktariimakta geri alinan belgeer ise alis tutarlarl esas alinarak bu hesaptan
distlmektedir.

c. Gerceklesen Deger Artislari/Azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon Ictiiziigli hikimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin icinde yer alan katilma
belgeleri deger artis/azalls hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak gergeklesmesi halinde gdir veya gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayri ayri takip etmektedir. Fon’un her giin degerlendirilmesi sonucunda
ortaya cikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma belgeleri deger artis/azalis hesabinda
birlikte muhasebe estirilmektedir. Menkul kiymet elden cikarildig giin, eden cikartilan menkul kiymete
ait degerleme artisi katilma belgderi deger artis/azalls hesabindan cikartilip gdir tablosunda
gerceklesen deger artis/azalis hesabina yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutari ile degerlenmis
tutari arasindaki fark da gelir tablosundaki menkul kiymet satis karlari/zararlari hesabina dahil
edilmektedir.

d. Menkul Kiymetlerin Degerleme Y 6ntemi
Fon ictiizik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi soyledir:

1. Degerleme her isglni itibariyle yapilir. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir.
Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin aima gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin

T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

2. Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla degerlenir.
iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

3. IMKB kiigik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.
4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme guninde borsada alim satima konu olmayan paylar son

islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i verim
orani (gunltk nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani)ile degerlenir.
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5. Yukaridaki sekilde degeri bdirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise, son is gliniindeki portfdy
degerine, sermaye piyasasl aracinin i¢ verim oranl Uzerinden gunlik bilesik faiz esasina goére
hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

d. Menkul Kiymetlerin Degerleme Y 6ntemi (devami)

6. Portfoydeki yabanci para birimi Uzerinden cikarilan menkul kiymetler satin aindiklari borsada
degerleme gunt itibariyle olusan fiyatlarininilgili olduklari yabanci paranin T.C.Merkez Bankasi doviz
satls kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

7. Gdir ortakligl senetleri ile dovize endeksli gdir ortakligl senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Teblig'in 45 .md.cercevesinde yapllir.

8. Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz pay senetleri, temettl, faiz ve kar paylari v.b. alindiklari giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9. Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun sayr KYD-153-2493 ve 28.02.2001 tarihli yazisi
geregince Fon portfoylnde yer alan;

- Ters Repo ve Takasbank Borsa Para Piyasas islemlerinin degerlemesinde gecelik islemlerde bir
sonraki glin degerleri, cuma gini islemlerinin ise pazartes giini doniis degerleri kullaniimaktadir.

- Vaddi Ters Repo ve Takashank Borsa Para Piyasasi islemleri ile Tahvil ve Bono'larin
degerlemesinde ise mevcut degerleme uygulamalarina devam edilmekte ancak vadeye kalan gin
sayisinda degerleme tarihi yerine uygulama tarihi (katilma begesinin alim- satiminin yapildigi giin)
€sas alinmaktadir.
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BiziM MENKUL DEGERLERA.S.
A TiPi ALTIN VE ENERJi FONU

31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BiLANCOLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Turk Liras olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

| - Hazir Degerler
A. Kasa

B. Bankalar
C. Diger Hazir Degerler

I - Menkul Kiymetler
A. Hisse Senetleri
B. Ozel Kesim Borglanma
C. Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri
D. Diger Menkul Kiymetler

111 - Alacaklar

IV - Diger Varliklar

VARLIKLAR TOPLAMI

BORCLAR

V - Borclar
A. Banka Avandlari

B. Banka Kredileri

C. Diger Borglar

- Y 6netim Ucretleri

- Hisse Senedi Alisindan Borglar

- Odenecek Vergi, Resim, Harglar
- Odenecek Denetim Ucreti

- Diger Borglar

BORCLAR TOPLAMI
FON TOPLAM DEGERI

VI - Fon Toplam Degeri
A. Katilma Belgeleri

B. Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalis)

C. Fon Gdlir Gider Farki
- Cari Yl Fon Gelir Gider Farki
- Gecmis Y1l Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

BORGLAR VE FON TOPLAM DEGERI TOPLAMI

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
12/31/2008
13,691
13,691
297,595
129,563
168,032
490
311,776
7,994
7,994
835
4,361
2,798
7,994
270,801
(5,315)
38,296
(122,154)
160,450
303,782
311,776

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
12/31/2007
5,134
5,134
604,850
231,257
373,593
9,103
619,087
4,257
4,257
1,627
790
1,830
10
4,257
466,593
(12,213)
160,450
161,119
(669)
614,830

619,087



BiziMm

MENKUL DEGERLER A S.

A TiPi ALTIN VE ENERJi FONU
31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

(Aks belirtilmedikge tutarlar Yeni Tirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

I- FON GELIRLERI
A. Menkul Kiymetler Portféyiinden
Alinan Faiz ve Kar Paylari
1.0zel Kesm Menkul Kiymetleri
Faiz ve Kar Paylari
- Hisse Senetleri Kar Paylari
- Borclanma Senetleri Faizleri
2. Kamu Kesmi Menkul Kiymetleri
Faiz ve Kar Paylari
B. Menkul Kiymet Satis Karlari
1.0zel Kesm Menkul Kiymetleri
Satis Karlari
- Hisse Senetleri Satis Karlari
- Borclanma Senetleri Satis Karlari
2. Kamu Kesmi Menkul Kiymetleri
Satis Karlari
C. Gergeklesen Deger Artiglar
D. Diger Gelirler

FON GELIRLERI TOPLAMI

I1- FON GIDERLERI
A. Menkul Kiymet Satis Zararlari
1.0zel Kesm Menkul Kiymetleri
Satis Zararlar
- Hisse Senetleri Satis Zararlari
- Borglanma Senetleri Satis Zararlari
2. Kamu Kesmi Menkul Kiymetleri
Satis Zararlar
B. Gergeklesen Deger Azaliglar
C. Faiz Giderleri
D. Diger Giderler
1. Aracihik Komisyon Giderleri
2. Fon Y 6netim Ucretleri
3. Denetim Giderleri
4. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri
5. Saklama Giderleri
6. Kayda Alma Ucreti
7. Diger Giderler

FON GIDERLERI TOPLAMI

FON GELIR GIDER FARKI

GELIR TABLOLARI

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01-31.12.2008

22,704
22,704
29,835
52,539
7,034
7,034
141,832
25,827
3,658
16,268
5,450
284
109
58
174,693

(122,154)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

01.01-31.12.2007

72,455

10,424

10,023
34,882
4,150
613
131
202
347

72,455

181,380

253,835

10,424

31,944

50,348

92,716

161,119



HISSE SENETLERI

AYEN ENERJI
AYGAZ

CiMSA

CEMTAS
PETKIM
SARKUY SAN
TUPRAS

TOFAS

TURK TELEKOM

ALTIN

AU995

BiziM MENK UL DEGERLER A.S.
A TiPi ALTIN VE ENERJi FONU

31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Turk Liras olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2007

Nominal Rayi¢

Deger Deger %
14,250 16,958 5.70
10,750 21,608 7.26
1,838 5,588 1.88
20,943 14,660 4.93
3,750 17,213 5.78
6,000 8,820 2.96
1,195 19,132 6.43
7,000 7,910 2.66
5,050 17,675 5.94
70,776 129,563 43.54
4,000 168,032 56.46
297,595  100.00

FON PORTFOY TOPLAMI 74,776

Nominal Rayi¢

Deger Deger %
16,680 50,540 8.36
10,000 52,000 8.60

5,000 43,100 7.13
12,750 40,673 6.72

1,325 44,944 7.43
45,755 231,257 38.23
12,000 373,593 61.77
57,755 604,850  100.00




BiziM MENKUL DEGERLER A S.

A TiPi ALTIN VE ENERJi FONU
31.12.2008 VE 31.12.2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

(Aks belirtilmedikge tutarlar Yeni Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR

BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tutar % Tutar %
297,595 97.96 604,850 98.38
13,691 451 5,134 0.84
490 0.16 9,103 1.48
(7,994) (2.63) (4,257) (0.69)
303,782 100.00 614,830 100.00




