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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones Djim Turkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gdlir tablosu, fon toplam degeri ve
fon portfdy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarlalgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansa tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmas ve dirUst bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan
onemli yanhishklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirlst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaclyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
etirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
palitikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim K urulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkdere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve dirst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz dengtimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz dengtim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin - secimi, finansal tablolarin hata ve/lveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, medeki kanaatimize gbre yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi gz oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak ameaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe poalitikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir bttin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.



Bagimsiz denetim sirasinda temin  ettigimiz bagimsiz  denetim  kanitlarinin,  gérUstimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

GOor Us

Gorusumiize gore, fon portféylnin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve
Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones Djim Turkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu’'nun i¢ tlizik
hikimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemderi
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 30 Ocak 2009

Can Uludararasl Bagimsiz Dengimve SM.M.M. A.S.
A Member Firm of Inpact International

Mustafa LAZ
Sorumlu Ortak Basdenetci
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BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

DOW JONESDJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU'NUN
31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEML ERINE AIT

MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

A. FonveKatilma Belgderi Hakkinda Gene Bilgi

Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones DJIM Turkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu 16.08.2005
tarihinde kurulmustur.

SPK tarafindan 27.12.2005 tarih ve KB.417/1487 sayi ile kayda ainan 1.000.000 adet payin
800.000 adedi 23.01.2006 ve 24.01.2006 tarihlerinde halka arzedilmistir.

Katilma belgderi, icindeki serilere gére 10.000 pay ve katlarini iceren kupurler halinde ihrag
edilmistir.

B. Bilanco Dipnotlari

a. Birim Pay Degeri:

31.12.2008 31.12.2007
Fon Toplam Degeri (YTL) 4.972.046 2.868.072
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 700.000 240.000
Birim Pay Degeri (YTL/Adet) 7,1029 11,9503

Birim pay degeri 31.12.2007 tarihindeki degerine gore % 40,56 oraninda azalmistir.

b. Katilma Belgeleri Hareketleri:

31.12.2008 31.12.2007
Ddnem Bas! (Adet) 240.000 320.000
Geri Alislar (Adet) (180.000) (210.000)
Satislar (Adet) 640.000 130.000
Toplam 700.000 240.000

Katilma belgelerinin tamami Merkezi Kayit Kurulusunda saklanmaktadir.
c. Fon Siresi:

Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones DJIM A Tipi Borsa Yatirim Fonu siresiz olarak kurulmus
olup 2008 yili Fon'un 4. faaliyet yilidir.
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B.

d.

Bilango Dipnotlari (devami)
Sigorta;

Fon'a ait menkul kiymetler Fon namina I.M.K.B. Takas ve Saklama (Takasbank) A.S ve Merkezi
Kayit Kurulusu'nda muhafaza edilmektedir. Takasbank'ta meydana gdebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tarli maddi hasar (yangin, zdzde dahil),
kaybolma, saklamariskleri (yangin, zelzele, sl dahil) sigorta kapsamindadir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Husudar:

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklanmasi gereken hususlar bulunmamaktadir.
Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlari:

Bilanco tarihi itibariyle portfdyde dbviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligl Senetleri:

Bilanco tarihi itibariyle portféyde gdlir ortakligl senedi mevcut degildir.

Aciklanmasl Gereken Diger Hususlar:

- 31.12.2007 tarihinde 31.143 YTL olan Diger Borclar 31.12.2008 tarihinde % 79,25 azalarak 6.463
YTL olmustur.

- Yatinm Fon'unun tize Kisiligi yoktur. Yatirnm Fon'unun yonetim ve temsilinden; Sermaye
Piyasasi Kanunu geregince gerek katilma belgesi sahiplerinin haklarinin korunmasi bakimindan,
gerekse Uglincll sahislara karsl Bizim Menkul Degerler A.S. sorumludur. Bizim Menkul Degerler
A.S. ile katilma begderi sahipleri arasindaki iliskilere ve dogacak ihtilaflara Sermaye Piyasas
Kanununda hikim bulunmayan hallerde, Fon ictlizigl hikimleri ve Borclar Kanunu' nun vekal et
akdine dair hikimleri uygulanmaktadir.

- Fon ictliziglnin 5.2 maddesi geregince Fon'la ilgili islemler tebligin 12. maddes cercevesinde
bdirtilen asgari sartlara haiz en az ¢ kisiden olusan ‘Fon Kurulu' ve bir denetci tarafindan
yonetilmektedir.

- Fon portfoy alim satimlara iliskin Fon Kurulu kararlari noter tasdikli ‘Fon Kurulu Karar Deftering
kaydedilmektedir. Cikarilan katilma belgeerinin kaydina mahsus olmak Uzere ‘Katilma Belgesi
Defteri’ tutulmakta ve fondan alim satimi yapilan katilma belgeleri bu deftere kaydedilmektedir.

- Fon portféyiindeki varliklarin IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde saklanabilecegine dair i¢ tlizikte hikim bulunmaktadir.
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C. Gdir Tablosu Dipnotlari
a. Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettl Tutarlar:
Bilanco tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettll alacagl bulunmamaktadir.
b. Banka dan Alinan AvansveKredi Faiz Oranlari:
Bilanco tarihi itibariyle yonetici, kurucu ve Banka dan alinan avans ve kredi mevcut degildir.
c. Gdir ve Gider Hesaplarina iliskin Hususdlar:

Gend odlarak Fon'un islem hacmindeki degisme, ekonomik ve politik gelismeer, doénemin hisse
senedi fiyatlari ile bono faizlerindeki dalgalanmalar dolayisiyla Fon gdir ve gider hesaplarinda bir
Onceki doneme gore degismeler olmustur.

- Fon'un gdirleri bir 6nceki déneme gore % 45,92 oraninda azalirken, Fon'un gelir gider farki bir
Onceki doneme oranla % 74,61 oraninda azal mistir.

- 31.12.2007'de 686.845 YTL olarak gergeklesen deger artislart 31.12.2008' de % 46,99 oraninda
azalarak 364.112 YTL olarak gergeklesmistir. Gerceklesen deger azalisi hisse senetlerinde meydana
gelen deger azalislarindan kaynaklanmaktadir.

- Diger Giderler 31.12.2007'de 45.134 YTL iken % 12,34 oraninda artarak 50.704 YTL olarak
gerceklesmistir. Artista fon yonetim Ucretleri giderlerinde ve denetim giderlerinde meydana gelen
artislar etkili olmustur.

- Yonetim Ucreti: Fon ictiiziigli uyarinca, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve persond ile muhasebe hizmetleri karsiligl olarak hergin icin Fon toplam degerinin % 0,003
(ylzbinde U¢)’ tinden olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde odenir. 01.01.-31.12.2008 faaliyet doneminde toplam 40.054 YTL (01.01-31.12.2007 —
35.873 YTL) yonetim Ucreti tahakkuk etmistir.

d. Diger Hususlar:

- Yatinm Politikasi: Fon ictiiziigir nde, Fon'un yatirim yapacagi menkul kiymetlerin secimi ve
riskin dagitiimasinailiskin olarak bdirtilen esaslar asagidaki gibidir:

1. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas araclari bu ictiiziigiin 13. maddesinde yer alan
formiile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile Fon'un birim
pay degeri arasindaki korelasyon katsayis en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul
kiymetlerin timinden secilir. Baz alinan endeks Dow Jones DJIM Turkey (DJMTR) fiyat
endeksidir. Fon portfoylnin en az %80'i devamli olarak baz alinan endeks olan Dow Jones DJIM
Turkey (DJMTR) endeks kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir. Kordasyon katsayisi ay
sonlari itibariyle 3 aylik donemler itibariyle hesaplanir ve Fon' un tasfiyesinde Kurul diizenleme eri
cercevesinde hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinir.
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C. Gdir Tablosu Dipnotlari (devami)

d.

2.

Diger Husudar: (devami)

Fon portfdy degerinin % 10'undan fazlasl bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim
fonu tek bagina hichir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin % 9’ undan fazlasina sahip
olamaz. Ancak bu sinirlamalar, sz konusu menkul kiymetlerin baz ainan endekse dahil olmasi
halinde, menkul kiymetin endeks icerisinde alabilecegi en yuksek agirligi gegmemek sartiyla
uygulanmaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine
katilma amaci glidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

Fon portféyine Kurucu' nun ve Y onetici’nin hisse senedi, tahvil ve diger borclanma senetleri satin
ainamaz. Ancak, Fon portfoylinde yer alan menkul kiymetlerin baz ainan endekse dahil olmasi
halinde stz konusu menkul kiymetlerin endeks icerisinde alabilecegi en yiksek agirligi gegcmemek
sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Kurucu' nun ve Yoneici’nin, sermayesinin % 10" undan fazlasina sahip kamu kuruluslari disinda
kalan hissedarlarinin yoénetim kurulu baskan ve Uyderinin, gend midir ve gene midur
yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin % 20'sinden fazlasina sahip olduklari
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfoylnin % 20'sini gegemez. Ancak, Fon
portféylinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde sz konusu
menkul kiymetlerin endeks icerisinde alabilecegi en yiksek agirligi gecmemek sartiyla bu sinirlama
uygulanmaz.

Kurucu'nun ve Yonetici'nin dogrudan ve dolayli istiraklerince cikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfdyliniin % 20’ sini gecemez. Ancak, Fon portfoytnde yer alan menkul kiymetlerin
baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin endeks icerisinde al abilecegi
en yuksek agirhigl gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Ortagl olduklari yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak Gzere yatirim ortakliklarinin hisse
senetleri Fon portfoylnin % 10'una kadar portfoye alinabilir. Ancak, Fon portfoylnde yer alan
menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin endeks
icerisinde alabilecegi en yiksek agirligl gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Fon bankalar nezdinde vaddi mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portféy
degerinin en fazla % 20’'si nakit degerlendirmek (izere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un operasyond islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite intiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

Yatinm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféylndeki menkul
kiymetler Kurul dizenlemeleri cercevesinde 6ding alinip verilebilir.
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C. Gdlir Tablosu Dipnotlari (devami)

d. Diger Husudar: (devami)

9. Fon portfoy degerinin aylik agirlikl ortalama bazda en az % 25 devamli olarak mevzuata gére
Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebblderi dahil Tarkiye de kurulmus ortakliklarin
hisse senetlerine yatirilir. Fon portfdy degerinin en az % 80'i devamli olarak mevzuata gore
0zellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbisleri dahil Turkiye de kurulmus ortakliklardan
Dow Jones DJM Turkey Endeksi’ ne dahil olanlarin hisse senetlerine yatirilir.

- Vergi: Fon, 5520 sayili Kurumlar Vergis Kanununun 5. Madde 4/d bendi uyarinca vergiden
istisnadir.

D. Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlari
a. Imtiyazli Hisse Senetleri:

Bilanco tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

b. Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem icinde alinan bedd siz hisse senetlerinin nominal degerleri asagida gosterilmistir.

31.12.2008 31.12.2007

Adet Adet

Bank Asya (E) 44.352 -
Eresli Demir Cdik 26.249 -
Bursa Cimento 3.843 -
Bimas 3.306 -
Turcas Petrol 3.132 -
Trakya Cam 2.655 14.265
Mardin Cimento 1.649 -
Acibadem Saglik - 4.347
fzmir Demir Cdik -- 7.280
Kartonsan - 141
Toplam 85.186 26.033

c. Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin % 10 unu Asan K ismi:

Fon ictlzUgline gore, portfdy degerinin %10 undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirilamaz. 01.01.— 31.12.2008 tarihleri arasinda Fon portféylnde bulunan menkul kiymetler
arasinda Fon portfdy degerinin %10’ nu asan menkul kiymet bulunmaktadir. Ancak, Fon portféylnde
yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde stz konusu menkul kiymetlerin
endeks icerisinde alabilecegi en yiksek agirligl gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.
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D. Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlari (devami)

d. Menkul Kiymet Borsalarina K ote Edilmemis Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymet borsalarina kote edilmemis kiymet
bulunmamaktadir.

e. Diger Husudar:
Portfoy yapisinda 6nceki déneme kiyasla meydana gelen degisme asagidaki gibidir:

Kiymet TUru 31.12.2008 Oran% 31.12.2007 Oran%  Degisim %
Hisse Senetleri 4.966.531 100  2.864.543 100 73,38

E. Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlari
a. SUphéi Alacaklarin Tutart:
Bilanco tarihi itibariyle siphdi alacak bulunmamaktadir.
b. Fon Toplam Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:

Bilango tarihi itibariyle fon toplam degerinin % 5 inden fazla tutarda diger varliklar
bulunmamaktadir.

c. Fon toplam degeri 4.972.046 YTL'dir. Bir yil dnceki degerine gbre Fon toplam degeri % 73,36
artmistir. Artista hisse sendtleri fiyat degisimleri etkili olmustur.

d. Diger Hususlar:

Aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri

a Gene
SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan X1/6 numarall Tebligi ile (19 Aralik 1996
tarihli Resmi Gazet€ de yayimlanan V11/10 numarali teblig ile yenilenen) Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kuralari beirlemistir. Ayrica, SPK 26 Temmuz 1989 tarihli
Resmi Gazete' de yayimlanan XI/3 numarall tebligi ile ara mali tablolara, 18 Subat 1992 tarihli

Resmi Gazete de yayimlanan X/14 numarali tebligiyle de (4 Mart 1996 X/16 ile yenilenen) ara mali
tablolarin bagimsiz denetlenmesineiliskin ilke ve kurallar belirlemistir.
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F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)
b. Katilma Belgderi

Katilma belgderinin satis ve geri als fiyatl, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmes ile
bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma
begderi hesabina aktarilmakta, geri alinan belgder ise alis tutarlari esas ainarak bu hesaptan
disUlmektedir.

c. Gerceklesen Deger Artislari/Azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon Ictiiziigii hilkiimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin icinde yer alan katilma
bedgderi deger artis/azalls hesabinda muhasebd estirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin dden cikarilarak gergeklesmesi halinde gdir veya gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayri ayri takip etmektedir. Fon'un her giin degerlendirilmesi
sonucunda ortaya cikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma belgeeri deger
artis/azalls hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet dden cikarildigi giin, elden
cikartilan menkul kiymete ait degerleme artisi katilma belgderi deger artis/azalls hesabindan
cikartihp gelir tablosunda gerceklesen deger artis/azalis hesabina yansitilmaktadir. Menkul kiymetin
satls tutarl ile degerlenmis tutari arasindaki fark da gdir tablosundaki menkul kiymet satis
karlari/zararlari hesabina dahil edilmektedir.

d. Menkul Kiymetlerin Degerleme Y 6ntemi
Fon ictiizik huktmleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi soyledir:

1. Portféye ainan menkul kiymetlerin degerlemesi her isglini itibariyle yapilir. Portfoye alinmis
olan menkul kiymetler, alim fiyatlariyla kayda gecirilir.

2. Borsada islem goren varliklar seans sirasinda borsada olusan son islem fiyati, seans sonunda
da kapanis fiyati ile degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda deserleme fiyati ikinci seans
son islem fiyatidir. Ancak Fon'un portféylnde bulunan varliklardan baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esadar cercevesinde
degerlenir.

3. Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

4. "Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi, borclarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans hari¢) disUlmesi suretiyle bulunur.
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BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

DOW JONESDJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU'NUN
31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEML ERINE AIT

MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

5. Fon'un devami siiresince alinan beddsiz hisse senetleri alindiklari giin Fon'un toplam degerine
dahil edilir. Temettll ve kar paylar1 fon portféylne dahil edilmez. Kar paylari fon hesabina
gectigi glin katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina aktarilir.

12




BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

DOW JONESDJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU'NUN
31.12.2008 VE 31.12.2007 HESAP DONEML ERINE AIT

MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

d. Menkul Kiymetlerin Degerleme Y 6ntemi (devami)

6.

Baz ainan endeksin kapsaminin degistirilmesi, endekse yeni bir hisse senedi eklenmesi ya da
endeksten bir hisse senedi c¢ikariimasi nedeniyle portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu
oldugunda stz konusu degisiklikler 30 is gunU icerisinde portféyde bulunan menkul
kiymetlerle ilgili bedelli, bedelsiz sermaye artirimlari, tutar artirimi, nakit girisleri nedeniyle
portféyln blylmesi, katiima bedges geri donUsleri ve diger nedenlerle olusacak nakit
ihtiyaclarinin  karsilanmasi, ani fiyat hareketleri ve endeksi izlemeyi etkileyecek diger
hususlarin ortaya ¢ikmasl nedenleriyle portfoyde degisiklik yapiimasi zorunlu oldugunda soz
konusu degisiklikler 5 is glnu icerisinde Fon portfdyline yansitilir. Fon’un devami sliresince
alinan bedelsiz hisse senetleri, fiyat dizeltmesinin oldugu giin Fon'un toplam degerine dahil
edilir.

Gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu Fon portfdylndeki hisse senetlerinin ve nakit
bilesenin katilma belges sayisina bolinmesi ile bulunan, asgari islem Birimini temsil eden
portfdy kompozisyonudur. Nakit bilesen Fon' un toplam degeri ile Fon'un portfoytindeki hisse
senetlerinin degeri arasindaki farktir. Fon portfdy degerinin Fon toplam degerinden yiksek
olmasi durumunda nakit bilesen eksi deger alir. Bu durumda katilma beges Olusturma
isleminde yatirnmcilar hisse senetlerini Fon'a teslim edip Fon'dan nakit alirken Geri Alim
isleminde hisse senetlerini Fon'dan alip Fon'a nakit verir. Gosterge nitdigindeki portfoy
kompozisyonunda yer alan hisse senetlerinin lotlari tam adettir. Portfoydeki klsurat hisse
senetlerinin YTL karsiliklar o guin icin ilan edilen kompozisyonda Fon' un nakit bileseni olarak
dikkate alinir. Gosterge Nitdigindeki Portfdy Kompozisyonu ile Katilma Begesi Olusturma
islemi sirasinda yatirimcidan talep edilen hisse senetleri ve nakit bilesende farklilik olmasi
durumunda Y atinimei farkhligl ortadan kaldirdigl takdirde talebi isleme konur.

Katilma belgesi Olusturma ve Geri Alim islemlerinin yapilacagl gosterge nitdigindeki portfoy
kompozisyonu her sabah borsa seansl baslamadan 6nce Y 6netici tarafindan ilan edilir.

Katllma Belgesi Olusturma ve Geri Ahm islemlerinde Yetkilendirilmis  Katilimel
yatinmeilardan Yetkilendirilmis Katilimel sdzlesmesinde bdirtilen tutarda komisyon tahsil
edebilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katilmcinin yapacagl Katilma Belgesi Olusturma ve
Geri Alim islemlering; fonun dolasimdaki pay sayisina ulasmasl, talebin Gosterge Nitdigindeki
Portféy Kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VII, No:10 sayili
Teblig'in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gdebilecek arizalar gibi olaganiistl olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda sinir getirebilir,
gegici olarak durdurabilir, reddedebilir. Ydnetici giin icinde verilen Katilma Belgesi Olusturma
ve Geri Alim iglem talimatlarini kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu' na bilgi verir.
Yetkilendirilmis katihmci glnlik bazda yaptigi Katilma Belgesi Olusturma ve Geri Alim
islemlerinin  bilgilerini  takip  eder. Yetkilendirilmis  Katihmer'nin - sorumluluklari
Y etkilendirilmis Katilimecr stzlesmesinde bdirlenir.

F. Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)
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MALI TABLOLARINA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

d. Menkul Kiymetlerin Degerleme Y 6ntemi (devami)

10.

11

Fon'un A tipi olma niteligi devam ettigi slrece, Fon katilma belgderi, Borsanin uygun gérmesi
Uzerine, Borsa'da islem gorir. Katilma bedgeleri Borsa lyes araci kuruluslarca Borsa'da
olusan fiyat Uzerinden serbestce alinip satilabilir. Katilma begelerinin Borsa da islem
gbrmesineiliskin esaslar Borsa tarafindan belirlenir.

Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kurulu sayl KYD-153-2493 ve 28.02.2001 tarihli yazisi
geregince Fon portfoylinde yer alan;

- Ters Repo ve Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinin degerlemesinde gecelik islemlerde
bir sonraki giin degerleri, cuma gunl yapilan islemlerde ise pazartesi guni doniUs degerleri
kullaniimaktadir.

- Vaddi Ters Repo ve Takashank Borsa Para Piyasasl islemleri ile Tahvil ve Bono'larin
degerlemesinde ise meveut degerleme uygulamalarina devam edilmekte ancak vadeye kalan giin
sayisinda degerleme tarihi yerine uygulama tarihi (katilma belgesinin alim- satiminin yapildigi
gun) €sas ainmaktadir.
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DOW JONESDJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU

BiziM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLARI

VARLIKLAR
| - Hazir Degerler
A. Kasa
B. Bankalar
C. Diger Hazir Degerler

Il - Menkul Kiymetler
A. Hisse Senetleri

B. Ozed Kesm Borglanma
C. Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D. Diger Menkul Kiymetler

111 - Alacaklar

1V - Diger Valiklar

VARLIKLAR TOPLAMI

BORCLAR
V - Borclar
A. Banka Avanslari
B. Banka Kredileri
C. Diger Borglar
- Yonetim Ucretleri
- Hisse Senedi Alisindan Borglar
- Odenecek Vergi, Resim, Harglar
- Odenecek Denetim Ucreti
- Odenecek Kar Payi Stopajl

BORCLAR TOPLAMI

FON TOPLAM DEGERI

VI -_Fon Toplam Degeri
A. Katilma Belgderi

B. Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azaligt)

C. Fon Gelir Gider Farki
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki
- Gegmis Yl Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

BORGLAR VE FON TOPLAM DEGERI TOPLAMI

(Tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
12/31/2008
11,978
11,978
4,966,531
4,966,531
4,978,509
6,463
6,463
4,760
1,703
6,463
3,323,982
(1,280,939)
2,929,003
153,995
2,775,008
4,972,046
4,978,509

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
12/31/2007
34,672
34,672
2,864,543
2,864,543
2,899,215
31,143
31,143
2,626
1,782
26,735
31,143
(927,564)
1,020,628
2,775,008
606,624
2,168,384
2,868,072
2,899,215



BiziM MENK UL DEGERLER A.S.
DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

GELIR TABLOSU

(Tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

|- FON GELIRLERI
A. Menkul Kiymetler Portféytinden
Alinan Faiz ve Kar Paylari
1.0zel Kesim Menkul Kiymetleri
Faiz ve Kar Paylari
- Hisse Senetleri Kar Paylar
- Borglanma Senetleri Faizleri
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
Faiz ve Kar Paylari
B. Menkul Kiymet Satis Karlari
1.0zel Kesim Menkul Kiymetleri
Satis Karlari
- Hisse Senetleri Satis Karlari
- Borglanma Senetleri Satis Karlari
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
Satis Karlari
C. Gergeklesen Deger Artilari
D. Diger Gelirler

FON GELIRLERI TOPLAMI

I1- FON GIDERLERI
A. Menkul Kiymet Satis Zararlari
1.0zel Kesim Menkul Kiymetleri
Satis Zararlar
- Hisse Senedi Aligindan Borglar
- Odenecek Vergi, Resim, Harclar
- Hisse Senetleri Satis Zararlar
- Borglanma Senetleri Satis Zararlari
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
Satig Zararlari
B. Gergeklesen Deger Azalislari
C. Faiz Giderleri
D. Diger Giderler
1. Aracilik Komisyon Giderleri
2. Fon Y onetim Ucretleri
3. Denetim Ucretleri
4. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri
5. Saklama Giderleri
6. Diger Giderler
7. Kirtasiye Giderleri

FON GIDERLERI TOPLAMI

FON GELIR GIDER FARKI

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

01.01-31.12.2008

11,560
11,560
364,112
375,672
21,828
21,828
149,145
50,704
3,716
40,054
5,644
335
653
302
221,677
153,995

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01-31.12.2007

7,778
7,778
686,845
694,623
8,204
8,204
34,661
45,134
3,790
35,873
4,150
331
503
22
465
87,999
606,624



BiziM MENKUL DEGERLER A S.

DOW JONES DJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

12/31/2008 12/31/2007
Nominal Rayig Nominal Rayig

Deger Deger % Deger Deger %
HISSE SENETLERI
ACIBADEM SAGLIK 10,360.93 56,467.07 114 5,736.93 47,616.52 1.66
ADANA CIMENTO (A) - - - - 0.03 0.00
ADANA GIMENTO (B) 0.34 0.68 0.00 0.34 1.54 0.00
ALBARAKA TURK 16,170.00 33,957.00 0.68 - - -
AKCANSA 10,990.00 26,156.20 0.53 6,120.00 43,452.00 1.52
AKENERJI 9,940.00 60,634.00 122 - - -
AKMERKEZ GYMO - - - 1,080.00 41,850.00 1.46
ASYA KATILIM BANKASI 113,470.00 131,625.20 2.65 15,792.00 173,712.00 6.06
AYGAZ 46,480.00 93,424.80 1.88 - - -
BAGFAS 630 38,430.00 0.77 - - -
BIMAS 10,710.00 345,397.50 6.95 1,872.00 196,560.00 6.86
BOLU GIMENTO 18,830.00 20,148.10 0.41 10,464.00 23,857.82 0.83
BATI GIMENTO 7,980.00 46,284.00 0.93 3,816.00 40,068.00 1.40
BURSA GIMENTO 18,550.50 84,961.29 171 6,528.00 71,155.20 2.48
GiMSA 11,270.00 34,486.20 0.69 6,264.00 54,184.00 1.89
ECZACI iLAG - - - 9,048.00 47,049.60 1.64
EREGLID.C. 164,570.26 678,029.47 13.65 63,192.00 650,877.60 2272
FORD OTO 18,130.00 79,046.80 1.59 10,080.00 121,968.00 4.26
GOLDAS 14,210.00 10,799.60 0.22 - - -
GOLTAS GIMENTO 1,330.00 33,250.00 0.67 672.00 40,320.00 1.41
GUBRE FABRIKALARI 1,610.00 36,547.00 0.74 - - -
IHLASEV ALETLERI 24,500.00 15,435.00 0.31 - - -
iZMiR DEMIR GELIK 16,450.00 24,675.00 0.50 8,544.00 22,385.28 0.78
KARDEMIR (D) 107,870.00 53,935.00 1.09 59,976.00 82,766.88 2.89
KARTONSAN 630.8 34,694.00 0.70 0.80 53.20 0.00
KARSAN 22,400.00 16,800.00 0.34 - - -
KONYA GIMENTO 490 18,007.50 0.36 264.00 13,596.00 0.47
MARDIN GIMENTO 13,510.43 42,963.17 0.87 5,832.19 39,367.28 1.37
NUH GIMENTOA.S. 4,760.00 44,030.00 0.89 1,680.00 22,176.00 0.77
PETKiIM 22,890.00 105,751.80 213 12,408.00 106,708.80 373
PINAR SUT - - - 2,880.00 23,328.00 0.81
SINPAS GYO 19,250.00 33,495.00 0.67 - - -
TOFAS OTO FABRIKASI - - - 19,128.00 117,637.20 411
TURCAS PETROL 23,870.99 61,109.73 1.23 12,048.00 119,275.20 4.16
TURKCELL 176,470.00 1,544,112.50 31.09 - - -
TRAKYA CAM 52,150.60 47,978.55 0.97 23,640.33 66,192.92 2.31
TURK TRAKTORA.S. - - - 1,872.00 28,454.40 0.99
TURK TELEKOM 150,360.00 523,252.80 10.54 - - -
TUPRAS 35,210.00 570,402.00 11.48 19,560.00 669,930.00 23.39
VESTEL BEYAZ ESYA 16,870.00 20,244.00 0.41 - - -
FON PORTFOY TOPLAMI 1,162,915 4,966,531 100 308,499 2,864,543 100




FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR

BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

BiziM MENKUL DEGERLER A S.
DOW JONESDJIM TURKIYE A TiPi BORSA YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE
FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
12/31/2008
Tutar %
4,966,531 99.89
11,978 0.24
(6,463) (0.13)
4,972,046 100

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
12/31/2007
Tutar %
2,864,543 99.88
34,672 121
(31,143) (1.09)
2,868,072 100




