BiziM MENK UL DEGERLER A S.
A TiPI INSAAT SEKTOR FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 BiziM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
37 ve 38inci maddelerine dayanilarak ve bu ictizik hikUmlerine gore yonetilmek Uzere halktan
katilma belgeleri karsiligl toplanacak paralarla, katilma belges sahipleri hesabing, riskin dagitilmasi
ve inangli milkiyet esadarina gore Teblig’ de tanimlanan sermaye piyasasl araglari ve atin ile diger
kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaclyla BizZiM MENKUL DEGERLER A.S. A
TIPI INSAAT SEKTOR FONU kurulmustur.

1.2. Bu ictuizikte BizIM MENKUL DEGERLER A.S. “KURUCU”, BiziM MENKUL
DEGERLER A.S. “YONETICI”, IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S., ISTANBUL
ALTIN BORSASI ve EUROCLEAR “SAKLAYICI KURULUS”, BiziM MENKUL
DEGERLER A.S. A TiPI INSAAT SEKTOR FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu nun
Seri:VIl, No:10 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri ise “TEBLIG”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSLARIN
UNVANI VE MERKEZ ADRESL ERI:

2.1. Fon'un adi; BizZiIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi INSAAT SEKTOR FONU’ dur.
Fon'un yonetim adred; Bagdat Caddes Camfistigi Sok. 2/1 Caddebostan Kadikdy 34728
Istanbul

2.2. Kurucu' nun,
Unvani; BiZIM MENKUL DEGERLERA.S.
Merkez Adresi; Bagdat Caddesi Camfistigi Sok. 2/1 Caddebostan Kadikdy 34728 istanbul

2.3. YOnetici’nin;
Unvani; BiZIM MENKUL DEGERLERA.S.
Merkez Adresi; Bagdat Caddesi Camfistigl Sok. 2/1 Caddebostan Kadikdy 34728 istanbul

2.4. Saklayici Kuruluglarin;
Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Y olu Sokak No: 286 Sisli 80260
Istanbul
Unvani; istanbul Altin Borsasi
Merkez Adresi; Yaikoski Cad. No: 64 Emindnii 34420 istanbul
Unvani; Euroclear Operations Center (kisaca“Euroclear” olarak anilacaktir)
Merkez Adresi : 67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 L iksemburg



MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutari 2.500.000.000.000.-TL'dir. (iki Trilyon Bes Y Uiz Milyar TUrk Liras!)
3.2. Fon'un Surresi: Suresizdir.
3.3. Fon 250 Milyon paya bdlinmstar.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma belgeleri karsiligl yatirimcilardan toplanan paralari, en gecg Ug is guni icinde,
Teblig'in 42. md. hikimlerine ve bu ictizikte belirtilen portfdy strategji ve sinirlamalarina uygun
olarak olusturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Teblig’in halka arza iliskin hikiimleri gercevesinde
halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Bu belgeler, icindeki serilere gore 10, 50, 100, 500,
1.000, 5.000, 10.000, 50.000, 100.000, 500.000, 1.000.000, 2.000.000, 5.000.000, 10.000.000,
50.000.000 ve 100.000.000 pay! iceren kuptrler halinde cikarilabilir. Fon degerinin artmasl halinde
tedavilin kolaylastiriimasl bakimindan buyik payli kuplrler, pay sahiplerinin talebi Uzerine fon
tarafindan kucik payli kupirlerle degistirilebilir. Katilma belgeleri hamiline yazilidir ve haka arz
Oncesinde bastiriimasl zorunludur. Katilma belgeleri, halka arz islemi sirasinda sirktlerde belirtilen
yer ve yerlerde bedeli tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satilir ve tasarruf sahiplerine teslim
edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR VE YONETICiINIiN TABi
OLDUGU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitilmasi ve inancli milkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsl ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca BiZIM MENKUL DEGERLER A.S. sorumludur. Fon portfoyil, yonetici BiZIM
MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfoy yonetim sdzlesmesi cercevesinde bu ictizik ve Teblig hikimleri dahilinde
yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. cercevesinde bdlirtilen asgari sartlara haiz en az (g
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetci tarafindan yuritdlar. Fon kurulu Gyelerini ve
denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgin yirGtulebilmesini teminen Y 6netici biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Teblig’ in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir
fon yonetim mudarl géreviendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe
sstemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.



5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 69. Md'ne gore tasdik

ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri” tutulur. Katilma belgeleri defterinde gunlik katilma belgesi
aim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tir karar onayll olarak “Fon Kurulu Karar
Deftering” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. HUkUmleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (gunltk defter), Defter-i Kebir (blytk defter), Y onetici tarafindan
tutulur. Maliye Bakanligi'nca istenebilecek VUK’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica
tutulur.

5.5. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasl Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borclar Kanunu'nun ilgili hikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin
hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: X1, No:6
“Menkul Kiymetler Yatinnm Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig” inde belirtilen esaslara uyulur.

5.6. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.6.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayri gézetmes zorunludur. YOnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyu ile ilgili aim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
szlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasl zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil slreyle yonetici nezdinde
saklanmasl zorunludur. Yatirim kararini veren portfoy yoneticis alim satim kararlarini imzal
olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portfoyine rayic degerinin Gzerinde varlik satin ainamaz ve portféyden bu degerin
atinda varlik satilamaz. Rayic bedel, borsada islem goren varliklar icin borsa fiyati, borsada islem
gobrmeyen varliklar icin islem gtininde fon lehine alimda en duistk, satimda en yiksek fiyattir.

5.6.3. Borsada islem goéren varliklarin aim satiminin borsa kandiyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni gin
vaorl ile ayni gun valorli islem saatleri disinda fon portféytine alim veya fon portféylnden satim
zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kuralarina uyulur. Yoneticinin, fon
portfoyine hisse senedi aim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil
eden miisteri numaraslyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yaptigl alim satim islemlerinden dolay! herhangi bir ihraccl veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Uglincl kisilere cikar saglamak amaciyla fon
portféyinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen
ve badgretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda yonetim sizlesmesinde
belirlenen genel fon stratgjilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.6.6. Fon portféyUntin énceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli bir
garanti verilmez.



5.6.7. Kurucu, fon kurulu tGyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa
etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Uclnci tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtizik hiktmleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet
akdi huktmleri uygulanir. Fon igtlizlgl, katilma belgesi sahipleri ile kurucu, saklayici ve yonetici
arasinda fon portféylnin inangli milkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi
hikUmlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki bir sozlesmedir.

5.8. AyricaFon icin asagidaki islemler yapilabilir.

5.8.1. Fon portfdylnin riskten korunmasi amaclyla portfoye doviz, altin ve sermaye piyasasi
araclar1 Uzerinden dizenlenmis future, opsiyon ve forward kontratlari dahil edilebilir. Bu islemler
icin prim olarak 6denen Ucret toplami fon portfdy degerinin % 5S'inden fazla olmaz. S6zkonusu
kontratlarin alim ve uygulama esadari ile islemlerin sonucu hakkinda Kurul’ a bilgi verilir.

5.8.2. Katilma belgeleri geri donuslerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portféyde
yer aan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin % 10'una kadar, IMKB
repo ve ters repo piyasasindan repo yapabilir.

5.8.3. Fon varhginin % 10'unu gecmemek Uzere, Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan izin aarak, fon
hesabina kredi ainabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda Kurul'a bilgi
verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyuindeki varliklar yapilacak bu sizlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasl A.S., Istanbul Altin Borsasi A.S. ve Euroclear nezdinde saklanir.

6.2. Yabanci menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasl araclari, altin ve diger kiymetli madenler
ile bunlara dayall sermaye piyasasl araglarinin saklanmalarinailiskin esasar, Istanbul Altin Borsasi
ve Euroclear ile tesis edilecek sizlesme esadarina gore belirlenir. Saklama ile ilgili masraflar
Ulkelere ve yatinm araglarina gore farklilik gostermektedir. Saklama ve islemlere iliskin iletisim
faks, teleks ve swift araciligl ile gerceklestirilir. Raporlama aylik olarak yapilir.

6.3. Yatirnm fonunun malvarhgi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon ictiizigunden dogan
yukUmlUlUklerini - yerine getirmes ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hichir amacla
kullanilamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve Gglincl sahislar tarafindan
haczedilemez.

6.4. Sermaye piyasasl araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan Ulkelerin sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilmasi halinde sbzkonusu araglara iliskin
saklama hizmeti ilgili aract kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasl araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde duzenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde sirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.



MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI :

Fon portféylnin en az %51 (yuzde €lli bir)’i devamli olarak 6zellestirme kapsamina ainanlar dahil
Tuarkiye de kurulmus, insaat, taahhit, gayrimenkul veya insaat malzemesi Uretimi, pazarlama ve
satigl ile ilgili sektorlerde fadiyet gosteren ortakliklarin hisse senetlerine yatirilacak olan “ Sektor
Fonu’dur. Fon portfoyunin en az %51’ini olusturacak olan hisse senetleri IMKB XTAST,
XMANA, XKMYA, XMESY, XGMYO, XHOLD ve XUHIZ endekderini olusturan hisse
senetlerinden, insaat, taahhit, gayrimenkul veya ingaat malzemesi Uretimi, pazarlama ve satisi ile
ilgili faaliyeti olmak kaydi ile secilir. Genel olarak fon portfoyi, yiksek oranda hisse senedinden ve
agirhkla reel sektor hisse senetlerinden olusmaktadir. Fon yonetimi ile ilgili kararlar yonetici
blinyesinde fon yonetimi icin olusturulan fon yatirim komitesinde alinir.

MADDE 8 FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIM1i VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfdy degerinin % 10 undan fazlasi bir ortakhgin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatinm fonu tek basina hichir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin % 9 undan fazlasina
sahip olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin adiklar ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine
katilma amaci glidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul kiymet
alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmes sartiyla ihrag miktarinin azami % 10'u ve fon portféyunin azami
% 5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankas tarafindan diizenlenen ihaelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlig|
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihae veya ihrag fiyatlariyla fon portfoyine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10Tuk sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Fon portfdéyune kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger borclanma senetleri
satin ainamaz.

8.4. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar1 disinda
kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve Uyeerinin, gend muididr ve genel muadir
yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin % 20'sinden fazlasina sahip olduklari
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portféyinin % 20’ sini gecemez.

8.5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayli istiraklerince cikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, fon portfoyinin % 20’ Sini gegemez.

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin fonlarinin katilma
belgeleri ile ortagl olduklari yatirnm ortakliklarinin hisse senetleri haric olmak Uzere farkh
turlerdeki diger fonlarin katilma belgeleri ve yatirim ortakliklarinin hisse senetleri fon portfoyinin
% 10'una kadar portfoye ainabilir.



8.7. Fon bankaar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasl ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20 s nakit degerlendirmek tizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasl islemlerinden olusur. Fon'un operasyone islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatinm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféytundeki menkul
kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6ding alinip verilebilir.

8.9. Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligl Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az % 0 en ¢cok % 49 'unu olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasl araglarina dayall olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49’ unu olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portféyinin en cok % 49’ u olabilir.

8.10. Fon portfoylne alinan Turk 6zel sektdor sermaye piyasasl araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49'u, finansman bonolarinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az % 0 en ¢cok % 49'u, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfdy degerinin
en az %51 en ¢ok % 100’ U olabilir.

8.11. Fon portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25'i devamli olarak mevzuata
gore Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbideri dahil Turkiye'de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

8.12. Portfoye borsaya kote edilmis ve son 90 ginde en az 5 giin islem gormis hisse senetleri
alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 8.2. maddesinde belirtilen ilk
ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

8.13. Fon portfoyinin en az % 0 en ¢cok % 49u TPKK hakkinda 32 sayili karar hikimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasl araclarina yatirilir.Bu kapsamdaki yabanci
menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portféyinin azami % 20'd, hisse
senetlerine fon portfoyinin azami % 49'u, 6zel sektor borclanma senetlerine fon portféyunin
azami % 20's yatirilabilir.

8.14. Fon portfoyunin en az % 0 en ¢ok % 49'u dtin ve diger kiymetli madenlerine yatirilir. Fon
portfoyine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasl tarafindan kabul
edilen uludararasl standartlarda olmasi ve ulusal ve uludararasi borsalarda islem gormesi
zorunludur.

8.15. Fon portfoyline New York, Chicago, Londra, Paris, Zurih, Tokyo, Milano, Frankfurt,
Amsterdam, Hong Kong, Kualo Lumpur, Singapur, Atina, Moskova borsalarina kote edilmis
yabanci sermaye piyasasl araclari ainabilir.



8.16. Fonm'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalnizca Amerika Birlesik
Devletleri, Kanada, ingiltere, Almanya, Fransa, Ingiltere, Isvicre, Isveg, Hollanda, Japonya, italya,
Hong Kong, Singapur, Yunanistan, Rusya, Malezya Ulkelerine ait olanlar ainabilir. Bu Ulkeler
disindaki Ulkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu sermaye piyasasl araclarina
yatirim yapilamaz. Fon portfoy degerinin % 20'den fazlasli yabanci bir devlet tarafindan cikarilmis
sermaye piyasasl araclarina yatirilamaz. Fona yabanci yerdl yonetimlerce ihrag edilmis sermaye
piyasasl araclar1 ainamaz.

8.17. Fon portfdytine borcluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasl araglarindan yanizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. ilgili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan Ulkelerde
ihrag edilmis sermaye piyasasi araclari fon portfoytine alinamaz.

8.18. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri Uzerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasl araclarina yatirim yapilabilir.

8.19. Fon portfdytinde bulunan yabanci sermaye piyasasl araglarl satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye icinde, Turkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8.20. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Y 6netici fona
alinacak yabanci sermaye piyasasl araclarinin tabi oldugu ilgili Ulke mevzuatina gore borsada
satisina ve beddlerinin transferine iliskin  kisitlamaarin  bulunup bulunmadigini - arastirmak
zorundadir. Bu tur kisitlamalari olan sermaye piyasasl araglari portfdye ainamaz.

Fonun yabanci Ulkelerde yatinm yapacagl sermaye piyasasl araglarina iliskin islemleri o Ulke
duzenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yarttalUr. Y abanci borsalara fon
adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,
Odeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

8.21. Fon portféyunin en az % 0 en ¢cok % 49u Varliga Dayall Menkul Kiymetlere (VDMK)
yatirilir.

8.22. Fon portfdyline; ingaat, taahhit, gayrimenkul veya ingaat malzemesi Uretimi, pazarlama ve
satigl ile ilgili sektdrlerde faaliyet gosteren sirketlerin menkul kiymetleri portfdy degerinin en az %
51 en ¢ok % 100 oraninda alinir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERI SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBIiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIiRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Degerleme her isgunii itibariyle yapilir.
9.2. "Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.



9.3.1. Portfoye alinan varliklar aim fiyatlari ile kayda gecirilir. Y abanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat! satin ama guiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez Bankasl dbviz satis
kuru ile carpilmas! suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giininde borsada olusan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

9.3.3. IMKB kiicilk islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme gininde borsada aim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem gunundeki i¢c verim orani (gunltk nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani)ile
degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portfoy degerine, sermaye piyasasl aracinin i¢ verim orani Uzerinden gunlik bilesik faiz
esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi Gzerinden cikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme gunu itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin T.C.Merkez
Bankas! doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gdir ortakhgl senetleri ile dovize endekdi gelir ortakligl senetleri ve dovize endekdi
tahvillerin degerlemes Teblig'in 45 .md.cercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri*, Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin
dustlmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklari giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9.6. "Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigl pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katiima belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bolinmes ile bulunur. Bu donem icinde geri
satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon blinyesinde bulunanlarin sayisi
toplam pay sayisindan distlir. Katilma belgelerinin satis ve geri ais fiyatl, belgedeki pay sayis ile
pay degerinin carpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miteakip isgiini katilma belgelerinin alim-
satim yerlerinde agikga gorulebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

9.8. Bu ictUzikte belirtilen esaslar cercevesinde katilma belgelerinin alim ve satimi kurucunun yani
sira Family Finans Kurumu A.S. ve tim subeleri araciligiyla da yapilir.



MADDE 10- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERI
SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap doénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetcisi tarafindan incelenmes sonucu
duzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onaylyla kesinlesir. 11.1.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasasi Kurulu’ na gondeilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu ictiizigin Quncu maddesinde belirtilen esadara
gore tespit edilen gunltk fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylart,
kar pay1 dagitim tarihinin baslangic gintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bir isginii Fon'a geri sattiklarinda, elerinde
tuttuklar! siire icin Fon'da olusan kardan paylarini aimis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettt dagitimi szkonusu degildir.

10.4. Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar,

a) Ihrag icin 6denen yasal Ucret,
b) Mevzuat geregi yapilmasl zorunlu ilan giderleri,

10.4.1. Katilma belgeleri ileilgili harcamalar,
10.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her trll Ucretler,

¢) Valiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde O6denen her turli vergi, resm ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

€) Portfoye dimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtgjlar, (yabanci para cinsnden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasl doviz satls kuru Uzerinden TL'na cevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfdy yonetim Ucreti,

10.4.3. Diger Harcamdar,

a) Fon'un mukellefi oldugu vergi ileictiizik tesciline ve tadillerine iliskin noter tcretleri,
b) Kurucuya verilecek yonetim Ucreti,
¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

10.5. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsli ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligl olarak her gin icin fon toplam degerinin % 0,015 (Y Gizbinde onbes) ‘inden
olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
kurucuya 6denir.



MADDE 11- FON'LA iLGILI BiL GiLERIN ACIKLANMA SEKLI:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Fon'un, bir 6nceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gdir tablolari ile fon
portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolarini ve donem icindeki gelismeleri takip eden 3 ay
icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasl Kurulu'na gonderir. Ayrica, bunlarin
bir 6zetini de Sermaye Piyasasl Kurulu'nca belirlenecek esadara gore ilan eder.

11.2. 1lgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngordigii diger hususlar Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetes ile Turkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fonile
ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gin icinde, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma belges
hareketleri ile fon performansina iligskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylik raporlarin birer
ornegini Sermaye Piyasas Kurulu'na gonderir. S6z konusu raporlar ayni zamanda kurucu
merkezinde ve katllma belges satisi yapilan yerlerde yatirimcilarin incelenmes icin hazir
bulundurulur. Tlgili ayailiskin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda
yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esadar dahilinde degerleme ginini takip eden isguni, fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belges fiyatlarinin gunlik olarak
hesaplanmasini gosteren guinltik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Tebligin 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan Kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adrederi, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin
ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgunt icinde Kurul'a
yazil olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar disindaki
her tarlG yazih, sedi ve goranttlt basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar, belirsiz
sayidaki kisiye yapilan her tir mektup, cagri, brosur, afis ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve
ilanlarda, ilgili Teblig hikimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan sirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢gokmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sstemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganUstl olaylarin ortaya cikmasi durumlarinda, stz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
33’ iincli maddesindeki esadar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

12.1.1. Genel Esadar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
belgesinin aim satiminin yapilacag! yerlere bagvurularak alim satim taimati verilir. Bunun disinda
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Kurucunun veya fon katilma belges alim satim aracilik sdzlesmesi imzaladigl Aract Kuruluslarin
telefon ve internet bankaciligl ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma belgesi alim satim talimat!
verilebilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagl islemler de dahil ainan tim katilma belges alim satim
talimatlarina aim ve satim talimatlari icin ayr1 ayri olmak Uzere miteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

12.1.2. Alim Talimatlari

Yatinmellarin IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin aclk oldugu ginlerde saat 12.00'ye kadar
verdikleri katilma belges alim taimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’ nin agik oldugu gunlerde saat 12.00'den sonrailetilen talimatlar ilk
pay fiyatl hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatl Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas'nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden gerceklestirilir.

12.1.3. Alim Bedéllerinin Tahs| Esaslari

Alim talimatinin verilmes sirasinda, talep edilen katilma belges bedelinin Kurucu tarafindan tahsl
edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisl ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, taimatin pay
sayisl olarak verilmes halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes nedeniyle,
katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma belges bedellerini islem giinii tahsil etmek Uizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmes hainde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisl fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin icin yatirimel adina nemalandiriimak suretiyle
12.1.2. maddede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma belges aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlari

Yatinmellarin IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin aclk oldugu ginlerde saat 12.00'ye kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas’' nin agik oldugu ginlerde saat 12.00 den sonra iletilen talimatlar ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat!
Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasas'nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden gerceklestirilir.

12.1.5. Satim Bedélerinin Odenme Esaslar|

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 12.00'ye kadar veya tatil gininde verilmes hainde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
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islem guniinde, iade talimatinin IMKB'nin acik oldugu giinlerde saat 12.00’ den sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Uglnci islem guntinde, yatirimcilara 6denir.

12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Katilma belgelerinin,
gunltik olarak geri donen miktarinin azami % 10'u kurucu tarafindan kendi portféytne alinabilir.
Bu sekilde ainabilecek katilma belgelerinin toplami, fonun toplam pay sayisinin % 10'unu asamaz.
Y onetici katilma belgelerini kendi portfoyiine alamaz.

12.3. Fon, Teblig'in 52 ve 53'Unct maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4. Fon'un, Teblig’in 53'Uncl maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermes durumunda, Fon
portfoyindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkiin olmayan Fon
mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakle donisen Fon varligl, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Fesh anindan itibaren hicbir katilma belges ihrag edilemez ve geri alinamaz.

12.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmes icin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil veilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

12.6. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Bu ictlizik hikumleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu
zaman Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasas Kurulu igtlizik
hiakdmlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir veictlizik standartlarini degistir ebilir.
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